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REPORTE SOBRE LAS ECONOMIAS REGIONALES

Este documento presenta los indicadores y el andlisis que el Banco de México produce sobre las distintas regiones
del pais en tres vertientes: la evolucién de la actividad econdmica, la inflacidn, y las expectativas de los agentes
econdmicos. El Reporte refleja el compromiso de la Junta de Gobierno del Banco de México para promover un
entendimiento mds amplio y profundo sobre el desempefio de las economias regionales. La informacidn que se
presenta es considerada por la Junta de Gobierno del Banco de México para complementar su visién sobre la

situacidon econdémica y los prondsticos de la economia nacional.






ADVERTENCIA

A menos que se especifique lo contrario, este documento esta elaborado con informacion disponible al 15 de
diciembre de 2022. Las cifras son de caracter preliminar y estan sujetas a revisiones. Los acrénimos y palabras

en algun idioma distinto del espafiol han sido escritos en letra cursiva.
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1. Introduccion

En México, en el tercer trimestre de 2022 la actividad
econdmica siguid recuperandose, ubicdndose ya en
niveles similares a los del cuarto trimestre de 2019,
previo a la emergencia sanitaria. El buen desempefio
en el trimestre fue reflejo de la continua reactivacion
de los servicios y de la tendencia al alza que
mantienen las manufacturas. Hacia delante, se
anticipa que la economia mexicana continde
enfrentando un entorno de mayor debilidad
econdmica y elevada incertidumbre a nivel global.

En este contexto, se estima que durante el tercer
trimestre de 2022 la actividad econdmica haya
continuado expandiéndose en todas las regiones, si
bien presentaria una desaceleracién en el norte, el
centro norte y el sur. Se prevé que en el norte y el
centro norte haya seguido ubicdndose por arriba de
los niveles de actividad observados en el primer
trimestre de 2020, en tanto que en el sur presentaria
uno similar a esa referencia. Por su parte, se anticipa
que la actividad del centro continte exhibiendo una
brecha respecto del nivel registrado antes del inicio
de la pandemia.l

La expansion de la actividad econdmica en el norte
durante el trimestre que se reporta habria reflejado
el desempeiio favorable de las manufacturas, la
mineria y el sector agropecuario. Al avance del centro
se espera que hayan contribuido algunos servicios,
como el turismo, ademas de las manufacturas y la
construccion. Por su parte, se anticipa que el
crecimiento del centro norte se haya apoyado en
algunas actividades terciarias, como el comercio y el
turismo, y el sector agropecuario. Finalmente, la
ligera expansién en el sur estaria asociada al
desempefio de las manufacturas, el turismo y el
sector agropecuario.

Como complemento del andlisis de la actividad
econdmica regional, el Recuadro 1, mediante un
modelo econométrico, estima que, a partir de 2021,
los choques de demanda externos han favorecido el
crecimiento de la produccion de bienes
manufacturados, principalmente en el norte, centro
norte y centro. En cambio, los de oferta han
significado una restriccidn. Respecto de Ia

! La region norte incluye: Baja California, Chihuahua, Coahuila, Nuevo
Ledn, Sonora y Tamaulipas; el centro norte considera: Aguascalientes,
Baja California Sur, Colima, Durango, Jalisco, Michoacan, Nayarit, San
Luis Potosi, Sinaloa y Zacatecas; el centro lo integran: Ciudad de
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recuperacion del turismo, el Recuadro 2 muestra que
a raiz de la pandemia se ha registrado un aumento en
la participacién de turistas que se desplazan hacia
destinos turisticos mds cercanos a su lugar de origen,
principalmente en ciudades. Asimismo, se estima
que, a nivel nacional, el turismo de negocios estd
registrando una mayor brecha en su recuperacion en
comparacion con el resto del turismo. Sin embargo,
se observan diferencias importantes en la
recuperacion del turismo de negocios entre centros
turisticos, lo cual podria estar vinculado con la
posibilidad del uso de tecnologias que permiten
sustituir, en cierta medida, los viajes de negocios en
algunos sectores (como los servicios) y no en otros
(como las manufacturas). Por otra parte, para
analizar el proceso de ajuste de los mercados de
trabajo regionales ante la pandemia, se incluye el
Recuadro 3 que describe cémo los trabajadores son
mds propensos a cambiar de sector de empleo que de
mercado de trabajo local. Sin embargo, Ia
probabilidad de llevar a cabo estos cambios es menor
para las mujeres que para los hombres. El modelo
estimado en el Recuadro sugiere que las mujeres
incurren en costos mas altos que los hombres tanto
al incorporarse a un nuevo sector de empleo como al
cambiar de ubicacién geografica.

Durante el tercer trimestre de 2022, la inflacion en
todas las regiones continud presionada al alza. Este
comportamiento siguié reflejando, principalmente,
los efectos acumulados de los choques de la
pandemia de COVID-19 y del conflicto bélico entre
Rusia y Ucrania, los cuales han resultado ser mas
profundos y duraderos de lo anticipado. En
noviembre, la inflacion general anual de la regién
norte, centro norte, centro y sur se situé en 8.14,
8.46, 6.99 y 8.43%, respectivamente. En todas las
regiones, la inflacion subyacente anual continué
incrementandose en el tercer trimestre de 2022 y se
ha mantenido presionada en lo que va del cuarto. En
un contexto de elevada demanda global, este
comportamiento siguié reflejando los efectos de los
choques mencionados, asi como posiblemente los de
las mayores variaciones de los salarios sobre los
costos de produccion. Por su parte, en el tercer
trimestre la inflacidn no subyacente en todas las

México, Estado de México, Guanajuato, Hidalgo, Morelos, Puebla,
Querétaro y Tlaxcala, y el sur esta compuesto por: Campeche, Chiapas,
Guerrero, Oaxaca, Quintana Roo, Tabasco, Veracruz y Yucatan.
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regiones mantuvo niveles elevados y superiores a los
del trimestre anterior. No obstante, este indicador ha
presentado una reduccion en todas ellas en lo que va
del cuarto trimestre. A esta disminucidn han
contribuido tanto la menor inflacién de los productos
agropecuarios, como las menores tasas de variaciéon
anual de algunos energéticos.

Con base en la informacidn recabada durante el
programa de entrevistas a directivos empresariales,
en todas las regiones los indices de difusidn de las
expectativas de demanda por los productos que
ofrecen, sobre el personal contratado, y de inversion
en activos fijos, para los préximos doce meses,
continuaron en la zona de expansiéon y en niveles
superiores a los del cuarto trimestre de 2019. No
obstante, dichos indices mostraron un
comportamiento diferenciado entre las regiones en
el trimestre que se reporta. En el caso de las
expectativas sobre la demanda, el indice disminuyd
en el centro y el sur, en tanto que las regiones norte
y centro norte registraron un aumento. Por su parte,
el indice correspondiente a las expectativas sobre el
numero de trabajadores que laboran en las empresas
mostré una reduccion en el centro, se mantuvo
estable en el norte, y en el resto de las regiones
registré un incremento. En cuanto a las expectativas
de inversidn en activos fijos para los préximos doce
meses, estas exhibieron cierto deterioro en todas las
regiones, excepto en el norte.

Los directivos empresariales entrevistados
destacaron los siguientes riesgos para el crecimiento
econdémico regional. A la baja: i) que se deterioren los
indicadores de seguridad publica; ii) que persista la
inflacion en niveles elevados, v iii) que continuden los
bajos niveles de inversién tanto publica como
privada. Entre los riesgos al alza, los directivos
mencionaron: i) que el gasto publico, en particular la
inversidn en obras de infraestructura, sea mayor que
el esperado; ii) que se fortalezcan los niveles de
seguridad publica; iii) que se observen, tanto en el
ambito local como internacional, condiciones mas
favorables que incentiven una mayor inversion
privada, y iv) que se registre un descenso de la
inflacion mas rapido que el anticipado.

Algunos directivos empresariales han mencionado
qgue la materializacion de eventos climaticos
extremos representa un riesgo para la actividad,
como lo fue la sequia que recientemente afecté a
varias entidades de la regidon norte y que
posiblemente esté relacionada con el cambio
climatico. El Recuadro 4 estima en qué medida las
entidades del pais podrian reducir su consumo de
energia y su generaciéon de contaminantes para
llevarlas a los niveles relativos de las entidades con
las mejores practicas, sin afectar la produccion del
sector manufacturero, lo cual podria contribuir a una
menor emision de gases de efecto invernadero. En
ese escenario, la regién que puede aportar mas al
ahorro energético es el norte, mientras que las que
pueden contribuir mas a la reduccién de la
contaminacion son el centro norte y el sur.

Se anticipa que la actividad econémica en todas las
regiones siga recuperandose durante los proximos
doce meses, si bien con un ritmo de crecimiento mas
moderado. En particular, se espera que las
actividades terciarias sigan avanzando en la medida
en que los efectos de la pandemia se disipen,
particularmente en el centro, donde el comercio y los
servicios presentan un mayor rezago respecto del
resto de las regiones. Asimismo, se prevé que la
construccion de grandes proyectos de infraestructura
continle apoyando a la actividad en el sur. Entre las
fuentes externas de crecimiento, se anticipa que el
proceso de relocalizacion de empresas para proveer
al mercado de América del Norte siga contribuyendo
a lainversién en el norte y las regiones centrales, a la
vez que podria reforzarse en el sur.

No obstante, la recuperacion de la actividad regional
no esta exenta de riesgos que pudieran afectar su
avance. Entre los riesgos, destaca una posible
recesidon en Estados Unidos, que podria limitar el
crecimiento de aquellas entidades con mayor
orientacién exportadora, como las del norte y del
Bajio. Un desempefio menos favorable del mercado
laboral en Estados Unidos, a su vez, podria afectar el
flujo de remesas hacia México y, por ende, el
consumo de los hogares receptores, principalmente
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en algunas entidades de las regiones centrales y el
sur. Adicionalmente, las controversias asociadas al
T-MEC podrian incrementar la incertidumbre para las
decisiones de inversidén, particularmente en las
regiones con mayor vocaciéon manufacturera, como el
norte y las regiones centrales. También es probable
gue estas regiones continden resintiendo las
disrupciones en la oferta de insumos, ya que la
pandemia o los conflictos geopoliticos podrian seguir
causando problemas en las cadenas globales de
suministro.

Ante los riesgos que enfrentan las economias
regionales, es importante robustecer las fuentes
internas de crecimiento. En especifico, es necesario
fortalecer el estado de derecho y la seguridad publica

Banco de México

para otorgar certidumbre a las empresas y facilitar su
operacion. También podria contribuir la construccion
o mejora de la infraestructura energética y de
transporte en las entidades federativas, de tal
manera que las empresas utilicen fuentes de energia
menos contaminante y accedan, con costos de
traslado mds competitivos, tanto a los mercados de
insumos como a sus clientes potenciales. Asimismo,
ante los desafios que implica el cambio climatico para
las economias regionales, resulta fundamental
implementar acciones de mitigacidn y adaptacion a
dicho fendmeno, particularmente en aquellas
entidades federativas mas expuestas a su impacto o
cuyas actividades destacan por sus emisiones de
gases de efecto invernadero.
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2. Actividad Econémica Regional 2

Con cifras desestacionalizadas, en el periodo julio-
septiembre de 2022 el PIB crecié 0.89% respecto del
segundo trimestre (alza anual de 4.3% tanto con
datos originales, como con series ajustadas por
estacionalidad), luego de aumentos respectivos de
0.99, 1.23 y 1.14% en los tres trimestres previos. Con
este resultado, el PIB se situé en un nivel similar al
reportado en el ultimo trimestre de 2019 (0.3% por
arriba de dicha referencia; Grafica 1). El relativo buen
desempeiio que ha mostrado la economia nacional
en lo que va del afio ha estado apoyado, tanto por la
demanda interna, especialmente el consumo
privado, como por la externa. El crecimiento en el
tercer trimestre en particular ocurrid a pesar de que
en el nivel global persistié una elevada incertidumbre
respecto del entorno econdmico, del
comportamiento de la inflacion, de los efectos
econdémicos del conflicto geopolitico en Europa del
Este y de la evolucion futura de la pandemia.

Desde una perspectiva sectorial, en el tercer
trimestre la actividad industrial aumentd 0.58%, tasa
similar a la de 0.65% del trimestre anterior. Este
avance estuvo apoyado en las manufacturas,
particularmente en un mejor desempeiio de las de
equipo de transporte. En contraste, la construccién
mantuvo una trayectoria a la baja. Por su parte, los
servicios crecieron 1.08% en el tercer trimestre,
acumulando asi cuatro alzas trimestrales
consecutivas. Ello en un contexto en el que la quinta
ola de contagios por COVID-19 en el pais mostré una
clara disminucién (Grafica 2) que ha venido
acompafiada por mayores niveles de movilidad
(Grafica 3). Finalmente, las actividades primarias
aumentaron 1.97%, permaneciendo en niveles
elevados.

2 El andlisis de esta seccion se deriva tanto de la informacion estadistica
disponible de las economias regionales, como de las opiniones de los

Grafica 1l
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Fuente: Elaboracion del Banco de México con base en las series
ajustadas por estacionalidad del PIB del INEGI.

Grafica 2
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1/ Se toman como casos confirmados antes del 5 de octubre de 2020 los
respaldados por prueba de laboratorio positiva. Después de esa fecha la
Secretaria de Salud definid la nueva metodologia, la cual incluye los casos
confirmados por asociacién y dictaminacion.

Nota: Datos al 13 de diciembre de 2022.

Fuente: Elaboracién del Banco de México con base en datos de la
Secretaria de Salud y del Censo de Poblacién y Vivienda 2020.

directivos empresariales entrevistados para este Reporte entre el 26 de
septiembre y el 20 de octubre de 2022.
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Grafica 3
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1/ El indice de estadia residencial mide el incremento
porcentual del tiempo que los usuarios de teléfonos celulares se
mantuvieron en sus hogares respecto del periodo de referencia
que comprende del 3 de enero al 27 de febrero de 2020.

Nota: Desde el 15 de octubre de 2022, los Informes de Movilidad
Local ya no se actualizan.

Fuente: Elaboracidn propia con base en datos del Global
Mobility Report de Google y los datos de poblacion del Censo
2020.

3 Lacontribucion estimada del sector de servicios de apoyo a los negocios
y manejo de desechos y servicios de remediacion al PIB de las regiones
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2.1 Indicador Trimestral de la Actividad Econdmica
Regional

Se estima que durante el tercer trimestre de 2022 Ia
actividad econdmica haya continuado
expandiéndose en todas las regiones, si bien
presentaria una desaceleracién en el norte, el centro
norte y el sur (Gréfica 4a y Cuadro 1a). Se prevé que
en el norte y el centro norte haya seguido ubicdndose
por arriba de los niveles de actividad observados en
el primer trimestre de 2020, en tanto que en el sur
presentaria niveles similares a esa referencia. Por su
parte, se anticipa que la actividad del centro continue
exhibiendo una brecha respecto del nivel registrado
antes del inicio de la pandemia, por lo que se espera
gue se mantenga como la regién con la recuperacion
mas lenta. Si se excluyen los servicios de apoyo a los
negocios, se estima que el nivel de actividad de esa
region seria ligeramente menor al observado en el
primer trimestre de 2020, ya que ese sector ha
resentido con mayor intensidad los efectos de la
reforma en materia de subcontratacion laboral y
presenta una elevada participacion en el PIB del
centro, particularmente en la Ciudad de Meéxico
(Gréfica 4c).3

La expansién de la actividad econdmica en el norte
durante el trimestre que se reporta habria reflejado
el desempeio favorable de las manufacturas, la
mineria y el sector agropecuario. Al avance del centro
se espera que hayan contribuido algunos servicios,
como el turismo, ademas de las manufacturas y la
construccion. Por su parte, se anticipa que el
crecimiento del centro norte se haya apoyado en
algunas actividades terciarias, como el comercio y el
turismo, y el sector agropecuario. Finalmente, la
ligera expansién en el sur estaria asociada al
desempeno de las manufacturas, el turismo y el
sector agropecuario.

norte, centro norte, centro y sur para 2021 es de 2.4, 1.6, 4.5y 1.6%,
respectivamente.
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Grafica 4

Indicador Trimestral de la Actividad Econémica Regional
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a.e./Cifras con ajuste estacional.

1/Se excluyen los servicios de apoyo a los negocios y manejo de
desechos y servicios de remediacién.

*/ El valor del Producto Interno Bruto (PIB) para el tercer
trimestre de 2022 corresponde al dato observado.

Nota: Entre paréntesis se presenta la contribucion del PIB
regional al PIB nacional para 2021.

Fuente: Elaboracion del Banco de México con base en las series
ajustadas por estacionalidad del Producto Interno Bruto
nacional, del Indicador Trimestral de la Actividad Econdmica
Estatal y de la Encuesta Mensual de Servicios del INEGI.
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Cuadro 1
Indicadores de Actividad Econédmica Regional
a)Variacion trimestral en por ciento, a. e.

Nacional* Norte Centro Norte Centro Sur
2T-2022 3T-2022 2T7-2022 3T-2022 2T7-2022 3T-2022 2T7-2022 3T-2022 2T7-2022 3T-2022
Actividad Econémica ¥ %/ 1.1 0.9 0.6 0.2 1.7 0.3 1.1 1.0 1.1 0.1
Manufacturas / %/ 1.4 2.0 1.5 1.7 1.8 0.2 2.1 2.3 0.3 1.8
Mineria 2/ 3/ -1.3 -1.6 3.9 1.3 -0.5 -1.2 2.9 2.5 0.6 -1.3
Construccién 3/ % 0.2 1.7 -2.8 2.2 -1.2 63 -10.7 8.7 10.1 4.1
Comercio %/ 0.9 0.1 1.0 -0.2 1.3 0.3 2.0 0.2 1.9 -0.7
Turismo & 6.8 3.1 11.4 -1.7 45 4.9 6.9 3.8 7.1 3.0
Agropecuario 7/ 3.2 1.9 -2.7 3.2 15 1.6 4.2 -0.1 10.9 0.7
b) Variacion anual en por ciento, a. e.
Nacional* Norte Centro Norte Centro Sur
2T-2022 3T-2022 2T-2022 3T-2022 2T-2022 3T-2022 2T-2022 3T-2022 27-2022 3T-2022
Actividad Econémica / %/ 2.3 43 1.9 2.2 3.5 4.1 0.7 2.8 2.8 2.2
Manufacturas ¥/ % 5.1 7.3 5.7 8.3 7.7 7.6 5.0 7.2 2.6 2.3
Mineria %3/ -0.1 0.8 5.8 -2.6 0.5 1.3 1.3 1.5 1.1 -0.3
Construccion 3/ %/ 0.6 3.1 -1.7 -6.7 6.2 -0.7 -4.9 2.1 21.8 15.3
Comercio %/ 4.4 4.4 3.4 2.6 3.8 3.5 6.4 6.3 49 3.2
Turismo ®/ 41.2 31.1 50.5 23.9 20.2 20.3 63.0 437 46.4 35.8
_Agropecuario 7/ 0.0 14 3.5 -1.3 2.4 3.5 1.9 1.3 15 -0.4
c) Como porcentaje del nivel del primer trimestre de 2020, a. e.
Nacional* Norte Centro Norte Centro Sur
2T-2022 3T-2022 2T7-2022 3T-2022 2T7-2022 3T-2022 2T7-2022 3T-2022 27-2022 37T-2022
Actividad Econémica ¥ %/ 100.4 1013 1016 101.8 1022 1025 96.2 97.2 100.1  100.2
Manufacturas ¥/ %/ 106.2 1084 1104 1123 1046 1044 1024 1048 98.7 100.4
Mineria 2/ 3/ 95.7 94.1 95.2 96.4 103.8 1025 99.9 97.4 96.7 95.4
Construccién 3/ %/ 93.9 92.3 75.4 73.7 81.0 75.8 87.3 949 1199 115.0
Comercio %/ 103.4 103.6 106.2 106.0 106.7 107.1 102.7 1025 104.1 1033
Turismo */ 103.5 106.8 118.2 116.2 983 103.2 90.8 942 1102 1135
Agropecuario 7/ 100.8  102.7 95.3 98.4 102.2 1038 99.8 99.7 1054 106.1

a.e./Cifras con ajuste estacional.
*/ Los datos nacionales de actividad econédmica, manufacturas, mineria y construccién corresponden al PIB ajustado por estacionalidad del
INEGI.

1/ Datos regionales calculados con base eninformacién ajustada por estacionalidad publicada por el INEGI.
2/ Los datos del Indicador Trimestral de la Actividad Econdmica Regional (ITAER), de la produccién manufacturera y de la produccion minera a

nivel regional en el tercer trimestre de 2022 corresponden a un prondstico.

3/ Datos regionales desestacionalizados por el Banco de México con base en informacion del Indicador Mensual de la Actividad Minera por
entidad federativa del INEGI y los datos de la Encuesta Nacional de Empresas Constructoras del INEGI.

4/ Para el sector construccidn a nivel regional se presenta la variacidn de la construccion total con base en los datos de la Encuesta Nacional
de Empresas Constructoras del INEGI.

5/ Para el sector comercio se presenta la variacion de la serie de Ingresos por Suministro de Bienes y Servicios del Comercio al por Menor.
Cifras del INEGI ajustadas por estacionalidad.

6/ Para el sector turismo se muestra la variacidn del Indicador de Cuartos Ocupados, desestacionalizado por el Banco de México con base en
datos de la Secretaria de Turismo del Gobierno Federal.

7/ Para el sector agropecuario se presenta la variaciéon del indice de Produccién Agropecuaria Regional (IPAR) elaborado y

desestacionalizado por el Banco de México con base en informacion del Servicio de Informacidn Agroalimentaria y Pesquera (SIAP). Cabe
mencionar que, a diferencia del calculo del Producto Interno Bruto, este indicador no incorpora la informacion relativa al valor generado por
las siembras y aproxima una medicidn de valor bruto de la produccién y no una de valor agregado generado en el sector.
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2.2 Actividad Sectorial

En esta seccidon se presenta un analisis del
desempeio econdmico reciente de algunos de los
principales sectores que integran la actividad
econdmica en cada region. La informacién
correspondiente a cada sector se complementa con
las opiniones de los directivos empresariales
entrevistados para este Reporte entre el 26 de
septiembre y el 20 de octubre de 2022.

2.2.1 Manufacturas

En el periodo julio-septiembre de 2022, la actividad
manufacturera continué avanzando a un ritmo
similar al del trimestre previo. En su interior, la
fabricacion de equipo de transporte repuntd como
resultado de la reactivacion de la industria
automotriz, si bien en octubre presentd una
disminucién. La produccién en esta industria se situé
en su nivel mas alto desde inicios de 2021, periodo en
que comenzd a observarse mds notoriamente la
afectacién por la escasez de insumos. Sin embargo,
persistieron disrupciones, como lo demuestra la
debilidad en la produccién de vehiculos ligeros
observada en septiembre y octubre. A su vez, el
agregado de manufacturas sin equipo de transporte
se desaceleré en el tercer trimestre e inicios del
cuarto. Ello reflej6 un menor dinamismo en la
mayoria de sus subsectores (Grafica 5).

Para el periodo que se reporta, se estima que las
regiones norte y centro hayan continuado en
expansion, mientras que el sur habria registrado un
ligero repunte, posterior a la caida del periodo
anterior. Por su parte, se anticipa que el centro norte
haya presentado una contraccion, interrumpiendo
asi su trayectoria positiva (Grafica 6). La evolucién de
la actividad manufacturera en las regiones norte y
centro durante el periodo referido reflejo la
recuperacion de la industria automotriz. En
contraste, la disminucidon de las manufacturas en el
centro norte se asocid a una contraccién en la
fabricacion de equipo de transporte, que se mantiene
en niveles relativamente bajos (Gréfica 7a). El
agregado de manufacturas sin equipo de transporte
mostré un retroceso trimestral en el norte y las
regiones centrales, interrumpiendo asi su tendencia
positiva (Grafica 7b).

Grafica 5

Indicadores de Producciéon Manufacturera
indice 2019=100, a. e.

r 110
F 90
r 70
Subsector Manufacturero de
Equipo de Transporte I 50
Manufacturas sin Equipo de
Transporte 1
P / IV Trimestre* 30
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a.e./Cifras con ajuste estacional.

*/Datos a octubre de 2022.

1/ Elaboracién y desestacionalizacién del Banco de México con
informacién de INEGI.

Fuente: Elaboracion del Banco de México con informacion del
Indicador Mensual de la Actividad Industrial y del Sistema de
Cuentas Nacionales de México, INEGI.

Grafica 6
Indicador Regional de Actividad Manufacturera
indice 2019=100, a. e.

I 100
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a.e./Cifras con ajuste estacional.
Nota: Entre paréntesis se presenta la contribucion del sector
manufacturero al PIB de la regién y la contribucién del PIB de
manufacturas de la region al PIB nacional de manufacturas, en
ese orden para 2021.
Fuente: Elaboracién del Banco de México con base enlas series
ajustadas por estacionalidad del Indicador Mensual de
Actividad Manufacturera por Entidad Federativa del INEGI.
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Grafica 7

Indicadores Regionales de Produccién Manufacturera
indice 2019=100, a. e.

a)Subsector Manufacturero de Equipo de Transporte
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b) Manufacturas sin Equipo de Transporte
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a.e./Cifras con ajuste estacional.
*/Datos a octubre de 2022.
Nota: Entre paréntesis se presenta la contribucion del subsector
manufacturero a la produccién manufacturera de la regiony la
contribucién de la produccion del subsector manufacturero de
la regién a la produccién nacional del subsector manufacturero,
en ese orden para 2021.
Fuente: Elaboraciény desestacionalizacién del Banco de México
con base en las series de valor de la produccién de la Encuesta
Mensual de la Industria Manufacturera (EMIM), cuya evolucion
en el nivel regional no necesariamente coincide con la del
indicador Regional de Actividad Manufacturera que se muestra
en la Grafica 6 calculado con base en el Indicador Mensual de
Actividad Manufacturera por Entidad Federativa.

Entre los elementos comunes de impulso para las
manufacturas en el periodo julio-septiembre, los
directivos entrevistados en el norte y las regiones
centrales destacaron el avance sostenido de las
exportaciones automotrices, particularmente con
destino a Estados Unidos. Ademas, directivos de
todas las regiones refirieron el desempeiio positivo
de las exportaciones no automotrices dirigidas al
mismo pais, si bien en algunos subsectores las
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fuentes consultadas indicaron un menor ritmo de
avance respecto del trimestre anterior.

En contraste, los contactos empresariales de todas
las regiones continuaron mencionando afectaciones
derivadas de la persistencia de problemas logisticos y
el encarecimiento y desabasto de insumos
industriales, aunque menores que en trimestres
previos. También refirieron los precios relativamente
elevados del gas natural como un factor que ha
presionado al alza los costos en algunas industrias
como la quimica. Al respecto, el Recuadro 1 estima,
mediante un modelo econométrico, que, a partir de
2021, los choques de oferta han significado una
restriccibon para la produccion de bienes
manufacturados en el norte y las regiones centrales,
a la vez que los choques de demanda externos han
favorecido su crecimiento.

Region Norte

Entre los factores de origen externo que impulsaron
la actividad manufacturera las fuentes empresariales
destacaron el proceso de relocalizacion de lineas de
manufactura para abastecer al mercado de Estados
Unidos (nearshoring). De igual manera, directivos
pertenecientes a las industrias de la fabricacién de
productos derivados del petrdleo, industria del papel
y de la fabricacion de equipo de transporte
destacaron los menores tiempos de entrega de
insumos, si bien continuaron mencionando algunas
afectaciones en las cadenas de suministro. Esta
situacion la atribuyeron a una mayor normalizacién
en las operaciones de las cadenas globales de
suministro, lo cual se reflejd, a su vez, en una
disminucion en los precios de sus insumos. Ademas,
fuentes consultadas de la industria del papel
destacaron el avance en las exportaciones hacia
Estados Unidos. Asimismo, las fuentes
pertenecientes a la industria automotriz refirieron
como elemento positivo el cambio en el disefio de
unidades para disminuir el uso de semiconductores.
Por su parte, directivos pertenecientes a la industria
metdlica basica y al sector automotriz sefialaron la
estabilidad del tipo de cambio como elemento
favorable para las importaciones de sus insumos.
Finalmente, directivos pertenecientes a la industria
metdlica basica y a la fabricacién de productos a base
de minerales no metdlicos mencionaron la mayor
eficiencia en sus procesos, asi como la introduccién
de nuevos productos.
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Los directivos entrevistados sefialaron que el
principal factor limitante para la industria
manufacturera de la regidén estuvo asociado con la
dificultad de contratar y retener personal, esto a
pesar de los incrementos en salarios o prestaciones
que ofrecieron a su personal. Asimismo, directivos de
las industrias del papel, derivados del petréleo y
guimica mencionaron como elementos negativos las
interrupciones en el suministro de energia eléctrica
por parte de la CFE. Por su parte, las fuentes
consultadas en la industria de productos derivados
del petréleo, quimica y metalicas basicas refirieron
una disminucién en sus exportaciones hacia Estados
Unidos. Asimismo, directivos de la industria del papel
y la fabricacién de equipo de transporte mencionaron
que sus planes de expansion se han visto afectados
por los altos niveles de inseguridad publica en
algunas entidades de la regién.

Region Centro Norte

Entre los factores limitantes, fuentes entrevistadas
en la industria alimentaria sefialaron que contindan
enfrentando elevados niveles en los precios de sus
insumos, particularmente en los granos, debido al
conflicto bélico entre Rusia y Ucrania. Asimismo,
mencionaron la falta de disponibilidad de mano de
obray de choferes operadores de camiones, asi como
el incremento en el robo a unidades de transporte en
las carreteras del pais. En la rama de recubrimientos
industriales, los contactos mencionaron afectaciones
a la producciéon por el desabasto de resinas,
pigmentos y aditivos, mientras que en la industria
farmacéutica destacaron la escasez de lactatos de
sodio. Por su parte, en la industria electrdnica los
directivos consultados sefialaron como factor
negativo la cancelacién de proyectos para desarrollar
dispositivos para pruebas de deteccién de COVID-19,
ante la reduccidn de casos a nivel global.
Adicionalmente, en la rama de motores eléctricos y
equipo de soporte, las fuentes indicaron que la
disminucién en los precios de los fletes maritimos
internacionales ocasiond un aumento en los envios
de productos terminados hacia Estados Unidos por
parte de sus competidores chinos, perdiendo con ello
participacién de mercado.

Como elementos positivos para la actividad,
directivos consultados en el subsector de equipo de
transporte, entre ellos fabricantes de asientos y sus
partes, de neumaticos para vehiculos sedan y
camionetas, asi como de radiadores para vehiculos,
refirieron que su demanda fue impulsada por un
aumento en la producciéon por parte de empresas
armadoras en México y Estados Unidos, las cuales
tuvieron una mejora en el suministro de
semiconductores en relacién con el trimestre previo.
En la rama de fabricacion de motores eléctricos y
equipo de soporte, los contactos sefialaron como
factor de impulso el aumento de sus exportaciones
hacia nuevos mercados en Sudamérica, asi como
proyectos con clientes en Estados Unidos que estdn
sustituyendo proveedores de origen chino. Por su
parte, en la rama de pinturas y recubrimientos
industriales, las fuentes entrevistadas refirieron una
mayor demanda de productos para mantenimiento
de equipos por parte de la industria metal mecanica,
asi como un aumento en el volumen de ventas de
recubrimientos especializados para productos de
linea blanca. Adicionalmente, en la industria
farmacéutica los contactos consultados indicaron
que la demanda de medicamentos genéricos fue
beneficiada por la expansién de las cadenas
comercializadoras de medicamentos en el pais.

Region Centro

De acuerdo con los directivos empresariales
consultados en la industria automotriz y de
autopartes, esta se vio beneficiada por el
endurecimiento de la politica comercial de Estados
Unidos hacia China, que permitioé la concentracién de
inversiones de empresas europeas y asiaticas en
México orientadas a proveer la industria
estadounidense. Asimismo, mencionaron una mejora
en la provision de lotes de semiconductores, lo que
permitid una produccion mds regular en diversas
armadoras en Meéxico. Por su parte, contactos
empresariales consultados en el segmento de
vehiculos pesados sefialaron que se observd gran
dinamismo en la demanda por tractocamiones por
parte de empresas nacionales y estadounidenses, las
cuales buscan renovar sus flotillas. Asimismo,
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directivos en la industria textil y del papel indicaron
un aumento en su demanda ante la sustituciéon de
productos importados, como telas, papel y cartén,
para la produccidon de empaques nacionales, debido
a que los costos de los fletes maritimos, si bien
mostraron una disminucién, atn estan por encima de
los niveles previos a la pandemia. A su vez, en la
industria alimentaria, los contactos consultados
refirieron como factores positivos la recuperacion de
las ventas en las cadenas de autoservicios, lo cual
asociaron, en parte, con la introducciéon de nuevos
productos y presentaciones a precios mas accesibles,
asi como al ingreso sostenido de remesas
provenientes de Estados Unidos.

Como factores limitantes, en la industria de vehiculos
pesados las fuentes consultadas continuaron
mencionando las afectaciones por la escasez de
componentes diversos, en especial electrdnicos, lo
que ha limitado la capacidad de produccién de
tractocamiones. Por su parte, directivos
entrevistados en la industria quimica y del papel
destacaron como factor negativo el incremento en el
precio del gas natural durante el trimestre que se
reporta, lo cual asociaron al conflicto entre Rusia y
Ucrania. En la fabricacién de equipo de generacion
eléctrica, los contactos consultados refirieron
afectaciones derivadas del restablecimiento de
aranceles sobre ciertas variedades de acero
procedentes de China, la dificultad para retener
personal calificado, asi como la lentitud en los
procesos burocraticos con dependencias
gubernamentales federales para obtener registros de
importacion. Por su parte, en la industria alimentaria,
las fuentes empresariales consultadas sefalaron un
incremento en el precio de sus insumos en el periodo
gue se reporta, situacion que implicé una reducciéon
en sus margenes de utilidad para mantener los
precios de venta.

Regidn Sur

Entre los factores de impulso, fuentes consultadas en
la industria alimentaria, en especifico en el segmento
de procesamiento de café, sefialaron que la escasez
de café arabica en el nivel internacional favorecié su
volumen de exportacién. Asimismo, refirieron la
mayor demanda por café soluble derivado de una
mayor actividad turistica en la region. Por su parte,
en la produccién de azucar refinada, los contactos
empresariales destacaron que la demanda fue
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favorecida por el dinamismo de la industria de
bebidas y por los bajos niveles de inventarios de sus
clientes en el mercado nacional. En la industria
guimica, los directivos consultados destacaron que la
produccidn de polietileno se beneficié de una mayor
provision de gas natural y etano, asi como por
mejores precios de sus productos en los mercados
internacionales. A su vez, en las industrias metdlicas
basicas las fuentes empresariales sefalaron como
factores de impulso la disminucién en los precios
internacionales de insumos como el mineral de
hierro. También mencionaron como factor positivo
un aumento en la demanda por productos como
tuberia y varilla corrugada, lo cual asociaron con la
inversién publica en infraestructura, en particular el
Tren Maya, el Corredor Interocednico del Istmo de
Tehuantepec, y la refineria Olmeca. Finalmente, en
relacion con la refinacion de hidrocarburos en la
regién, informacién preliminar indica que su
produccidn se expandid debido, en parte, al aumento
en la produccion de combustibles en la refineria de
Salina Cruz, Oaxaca, al normalizarse las operaciones,
después del incendio ocurrido en sus instalaciones el
trimestre previo.

Entre los elementos negativos para la actividad, las
fuentes consultadas en la industria alimentaria
refirieron los elevados costos de insumos. En
particular directivos de empresas que producen
harina de maiz sefalaron el encarecimiento del maiz
blanco, mientras que los de aquellas que procesan
carne de pollo mencionaron los aumentos en precios
de los granos forrajeros. Asimismo, en el
procesamiento de café, los contactos empresariales
entrevistados mencionaron un deterioro en su
competitividad respecto de otros productores
internacionales, particularmente asiaticos, por la
apreciacion del tipo de cambio real. Para las
industrias metdlicas bdsicas, los directivos
empresariales sefialaron como factores negativos la
oferta limitada de servicios de transporte por falta de
tractocamiones y los elevados niveles de inseguridad
para trasladar mercancia por via terrestre. En la
industria quimica, los contactos entrevistados
indicaron dificultades para movilizar mercancias,
especialmente al mercado europeo, ante una oferta
limitada de fletes maritimos, al tiempo que
destacaron la debilidad de la demanda de sus
productos por parte de la construccién privada en la
region.
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Recuadro 1. Efectos de Choques de Oferta y Demanda sobre la Produccion de Bienes Manufacturados a Nivel
Regional en el Contexto de la Pandemia de COVID-19

1. Introduccién

Este Recuadro estima las contribuciones de los choques de oferta
y de demanda a la dinamica de la produccion de bienes
manufacturados a nivel regional. Los resultados sugieren que, a
partir de 2021, los choques de demanda externos han favorecido
el crecimiento de la produccion de bienes manufacturados,
principalmente en el norte, centro norte y centro. En contraste,
en la region sur, los choques de demanda locales han mostrado
una participacion mas relevante en la recuperacion de la
produccién manufacturera.

2. lIdentificacién de Choques de Oferta y de Demanda en
la Evolucion de la Produccion Regional de Bienes
Manufacturados

Para identificar la aportacién de los distintos choques de oferta y
demanda que han influido sobre la evolucion de la produccién de
bienes manufacturados en las distintas regiones, se adopta la
propuesta de Chavarin, Gdmez y Salgado (2021). Asi, se estiman
para cada regiéon con informacién de febrero de 2007 a
septiembre de 2022, dos modelos de Vectores Autorregresivos
Estructurales (SVAR), utilizando técnicas bayesianas. Uno para el
sector manufacturero excluyendo equipo de transporte, y otro
para la fabricacién de equipo de transporte. La ecuacion en forma
reducida para cada modelo es:
n
,=C+ BYy 1 +& (1)
1=1

donde C es un vector de constantes y Y; se refiere a las
variaciones mensuales de los logaritmos del siguiente conjunto
de variables endodgenas: i) produccion real manufacturera
regional; ii) indice regional de precios al consumidor de bienes
manufacturados excluyendo precios de combustibles;
iii) produccidn real manufacturera de Estados Unidos; iv) indice
de precios al productor del sector manufacturero en Estados
Unidos, y v) tipo de cambio real bilateral con Estados Unidos.! La
estimacion incluye restricciones de signos sobre las funciones
impulso-respuesta, lo que permite identificar los choques
estructurales de interés. En la estimacién de estos modelos se
impone un signo especifico sobre la respuesta instantanea de las
variables enddgenas ante la ocurrencia de un choque exdgeno. El
Cuadro 1 resume las respuestas de las variables enddgenas ante

1 En la estimacién del modelo SVAR para el sector manufacturero excluyendo
equipo de transporte, y con el fin de identificar los choques locales, se empled
informacion del valor de la produccidon en términos reales y de precios de un
conjunto de bienes que, de acuerdo con la Clasificacion SCIAN 2018, corresponde
a bienes manufacturados de los sectores 31-33 excluyendo a los subsectores de
fabricacion de equipo de transporte (subsector 336) y al subsector de fabricacion
de productos derivados del petrdleo y del carbdn (subsector 324). Asi, el indice
de precios de bienes manufacturados excluyendo equipo de transporte es un
indice ponderado de los precios de 182 genéricos utilizados para el calculo de la
inflacién subyacente y 5 genéricos empleados en el calculo de la inflacion no
subyacente (carne de cerdo, carne de res, manteca de cerdo, pollo y visceras de
res), excluyendo precios de equipo de transporte y combustibles. Las
ponderaciones para construir el indice son las del INPC. Por otra parte, la

choques locales y externos de oferta y demanda.? En el caso de
las variables endégenas en las que no se impuso una restriccion,
se permite que estas varien libremente.

Cuadro 1
Restriccion de Signos sobre las Variables Endégenas
Tipo de Choque:
Local Externo

Variable Endégena

Oferta Demanda Oferta Demanda

Prod. Manuf. Local e + +

Precios Cons. Bienes : + :

Manuf. Locales

Prod. Manuf. de EUA (1] (1] + +
Precios Prod. Manuf. EUA (1] (1] - +
Tipo de Cambio Real + -

Nota: Prod.: Produccién; Manuf.: Manufacturera; Cons.:

Consumidor. El signo “+” indica una respuesta positiva en
impacto de la variable enddgena de interés después del choque,
el signo “ se refiere a una respuesta opuesta, el “0”
representa que la variable de interés noresponde al choque en
el impacto, mientras que un espacio en blanco indica que la
respuesta de la variable no es restringida ante el choque.

3. Efectos de Choques de Oferta y Demanda, Locales y
Externos, sobre la Produccién Manufacturera Regional

Las Graficas 1 y 2 presentan, por regién, las contribuciones
estimadas de cada choque identificado a la desviacién de la
variacion real anual de la produccién manufacturera con respecto
de su promedio de largo plazo. La Grafica 1 reporta los resultados
de manufacturas sin equipo de transporte. Se aprecia que, al
inicio de la pandemia, los choques de demanda externos fueron
los que mas aportaron a la reduccidn en el crecimiento de este
sector en el norte, resultado que podria atribuirse a su
orientacion exportadora. En contraste, en la region sur,
caracterizada por su menor vinculo con los mercados
internacionales, los choques de demanda locales fueron
relativamente mas importantes para explicar la disminucion en la
tasa de crecimiento de la produccion manufacturera que en el
resto de las regiones. Puede observarse también que, en el inicio
de la pandemia, los choques de oferta locales y externos
influyeron negativamente, si bien de manera moderada, en la
produccion de estos bienes manufacturados.

estimacion del modelo SVAR para el sector de fabricacion de equipo de
transporte consideré informacion sobre el valor de la produccion de este sector
y precios de cuatro genéricos: autos nuevos, autopartes, bicicletas y motocicletas.

2 En este Recuadro, un choque local hace referencia a un choque que experimenta
una region; en tanto que un choque externo se refiere a un choque que ocurre
en Estados Unidos. Debe reconocerse que las estimaciones de este Recuadro no
consideran los efectos de choques de ofertay demanda de “otras regiones” sobre
la dindmica de las variables de una region en particular. La razdn es que no se
cuenta con informacién que permita definir una estrategia de identificacion
adecuada para establecer las relaciones de oferta y demanda interregionales.
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Grafica 1

Descomposicion Historica de la Produccion Regional de Manufacturas sin Equipo de Transporte
Desviacion de |la variacion real anual respecto de su promedio histérico
Puntos porcentuales

I Demanda local
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Oferta local
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c) Centro
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b) Centro Norte
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d) Sur
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*“Desviacion estimada” hace referencia a la desviacién obtenida con el modelo de |a Ecuacién 1 de la variacién real anual del valor de
la produccion de manufacturas sin equipo de transporte con respecto de su promedio histdrico estimado.

Nota: Las variaciones reales anuales se calcularon a partir de sumas moviles de doce meses de las variaciones mensuales estimadas
con el modelo. El promedio histérico estimado corresponde al periodo de febrero de 2007 a septiembre de 2022.

Fuente: Estimaciones con base en la Ecuacién 1 del Modelo.

La Gréfica 1 sugiere que, durante 2021 y el primer semestre de
2022, los choques de demanda externos fueron relativamente los
mas importantes para explicar la evolucion favorable de esta
clase de manufacturas, principalmente en el centro, norte y
centro norte, en ese orden. Esto podria estar asociado a la
reapertura de los sectores productivos, asi como a los
considerables estimulos fiscales que se otorgaron en Estados
Unidos. Por otra parte, en el caso del centro, la aportacion
relativa positiva de los chogques de demanda locales observada a
principios de 2021 fue menor que en el resto de las regiones. En
el caso de la regién sur, la contribucién de los choques de
demanda externos podria estar asociada con el dinamismo de las
exportaciones de las industrias metalica basica y quimica. A esto
se suma que, desde el inicio de 2021, los choques de demanda
locales en dicha regién han mostrado una participacion
importante en la recuperacion de la produccion manufacturera
excluyendo equipo de transporte. Lo anterior podria atribuirse,
en parte, al dinamismo de la construccidn publica en el sur, asi
como al impulso de la demanda de productos manufacturados,
como alimentos y bebidas, derivado del aumento gradual de
turistas nacionales y extranjeros.

No obstante, en todas las regiones, se observa que, durante el
tercer trimestre de 2022, los choques de demanda externa han
disminuido su contribucién positiva a la evolucién de la
produccion manufacturera excluyendo equipo de transporte,
particularmente en el norte y centro norte. Esto podria asociarse
a la pérdida de dinamismo de la actividad econémica en Estados
Unidos.

En cuanto a los choques de oferta, en el norte y centro la
contribucion negativa de estos, tanto locales como externos se
fue ampliando desde la segunda mitad de 2021. En el centro
norte y sur fueron mayormente locales.

Pasando a los resultados de la manufactura de equipo de
transporte, la Grafica 2 muestra que a la profunda contraccidén
que presenté al inicio de la pandemia habrian contribuido,
principalmente, choques de demanda externos, y choques de
oferta, tanto locales como externos, en las distintas regiones. A
partir de 2021 y hasta el tercer trimestre de 2022, los choques de
demanda externos habrian contribuido al alza a la desviacién de
la variacién real anual de la produccién de equipo de transporte
respecto de su promedio histdrico en las tres regiones analizadas
(norte, centro norte y centro).
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Grafica 2
Descomposicion Histdrica de la Produccion Regional de

Equipo de Transporte
Desviacién de |la variacién real anual respecto de su
promedio historico
Puntos porcentuales
Oferta local s Demanda local
I Oferta externa Demanda externa
—— Desviacion Estimada*
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*“Desviaciéon estimada” hace referencia a la desviacién
obtenida con el modelo de la Ecuacion 1 de la variacidn real

respecto de su promedio histérico estimado.
Nota: Las variaciones reales anuales se calculan a partir de
sumas moviles de doce meses de las variaciones mensuales

produccién de equipo de transporte es muy baja como
proporcién de la actividad de este sector. Las estimaciones
originales se reescalan para que la variacién mas baja no sea

periodo de febrero de 2007 a septiembre de 2022.
Fuente: Estimaciones con base en la Ecuacién 1 del Modelo.

-100

anual del valor de la produccién de equipo de transporte con

estimadas con el modelo. Se excluye a la regidn sur ya que su

menor a -100%. El promedio histérico estimado corresponde al

Esto podria estar asociado a que, tras la reapertura, la demanda
mundial de vehiculos se recuperd de forma acelerada (Banco de
México, 2021). Si bien en mucho menor medida que la demanda
externa, desde mediados de 2021, en el norte, los choques de
demanda locales habrian contribuido positivamente y de manera
mas prolongada a la evolucidn de la produccién de equipo de
transporte, en comparacion con la contribucion de los choques
correspondientes del resto de las regiones. Esto podria atribuirse
a la mayor recuperacion de su mercado laboral.

La Gréfica 2 muestra, por otra parte, que desde el inicio de la
pandemia la aportacién de los choques de oferta externos ha sido
negativa y persistente en la evolucion de la produccion de equipo
de transporte. Este resultado podria explicarse en un entorno en
el que la capacidad instalada mundial de produccién de
semiconductores ha resultado insuficiente para atender
simultdaneamente, desde inicios de 2021, la elevada demanda de
los sectores relacionados con la produccion de vehiculos y con la
fabricacion de bienes eléctricos y electrénicos. Ademas de la
escasez de semiconductores, la industria automotriz ha
enfrentado problemas logisticos y de abasto de otros insumos.
No obstante, la contribucién negativa de los choques de oferta
externos ha dado sefales de mitigacion durante el tercer
trimestre de 2022.

4, Consideraciones Finales

En este Recuadro se identifica el impacto de choques de ofertay
demanda, locales y externos, sobre la evolucion de la produccion
de bienes manufacturados en las distintas regiones. Los
resultados muestran que, a partir de 2021, la contribucién de los
choques externos ha sido més relevante respecto de la
contribucion de los choques locales para explicar la dinamica de
la produccion de bienes manufacturados sin equipo de
transporte en el norte, centro norte y centro. A su vez, el
crecimiento de la fabricacién de equipo de transporte se ha visto
afectado en buena medida por una contribucién desfavorable de
choques de oferta externos.

Hacia delante, factores locales como acciones que generen un
entorno propicio para la inversion y el crecimiento de la
productividad serdn importantes para impulsar el crecimiento de
la produccidn. Asimismo, seran relevantes factores externos,
como una eventual disminucién en la intensidad del conflicto
bélico entre Rusia y Ucrania, un control mas eficaz de la pandemia
que resulte en que las cadenas de produccion y distribucidn
retomen un funcionamiento mas eficiente, asi como Ia
normalizacién en la disponibilidad de insumos requeridos por el
sector manufacturero.
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2.2.2 Mineria

Durante el trimestre julio — septiembre de 2022 la
mineria mantuvo un débil desempefio. Los
subsectores de extraccidon de petréleo y gas, y de
minerales metalicos y no metdlicos permanecieron
estancados, a la vez que los servicios relacionados
con la mineria se contrajeron significativamente
(Gréfica 8). Con la informacidn disponible, se estima
que en ese periodo las regiones centro norte, centro
y sur hayan mostrado una caida, en tanto que se
anticipa que el norte haya exhibido una ligera
expansion (Graficas 9 y 10).
Grafica 8

Componentes del Sector de la Mineria
indice 2019=100, a. e.

Minerfa de Minerales Metélicosy No Metalicos [ 135
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a.e./Cifras con ajuste estacional.
*/Datos a octubre de 2022.
Fuente: Elaboracion del Banco de México con base en las series
del Indicador Mensual de la Actividad Industrial.
Grafica 9
Indicador Regional de Actividad Minera
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b) Contribuciéon Regional al Crecimiento Anual de la
Actividad Minera

Puntos porcentuales, a. e.
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. Sur e Nacional -
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Il Trimestre
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a.e./Cifras con ajuste estacional.
Nota: En el panel a), entre paréntesis se presenta la
contribucién del sector minero al PIB de la region y la
contribucién del PIB de mineria de la regién al PIB nacional de
mineria, en ese orden para 2021.
Fuente: Elaboracion y desestacionalizacién del Banco de México
con base en las series del Indicador Mensual de Actividad
Minera por Entidad Federativa del INEGI.
Grafica 10
Indicador Regional de Actividad Minera de Minerales
Metalicos y No Metalicos
indice 2019=100, a. e.
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*/Datos a octubre de 2022.

Nota: Entre paréntesis se presenta la contribucidn de la regién
al indicador nacional de actividad minera de minerales
metalicos y no metalicos para 2021.

Fuente: Elaboraciony desestacionalizacion del Banco de México
con base en las series de Volumen de Produccién Minera por
Principales Entidades y Municipios del INEGI.
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Entre los principales factores que desincentivaron la
extraccion de petréleo durante el trimestre que se
reporta, las fuentes consultadas resaltaron una
disminucién en su cotizacidn internacional asociada
al riesgo de una desaceleracién de la economia
mundial. Por otro lado, los directivos comentaron
gue, aun con las inversiones, la declinacidn natural de
campos maduros persistié en algunas zonas de la
region sur. Adicionalmente, continuaron
presentandose fallas en el bombeo de la Regidn
Marina Noreste, lo que limitd la actividad extractiva
en esa zona del pais. Asimismo, algunos directivos
entrevistados mencionaron que Pemex orientd su
gasto hacia el inicio de operaciones de campos
prioritarios para acelerar su produccion, si bien lo
limitd en otros proyectos, como los de exploracién.

Los contactos entrevistados que ofrecen servicios a
Pemex continuaron resaltando un incremento en sus
costos de operacidon. Algunas de las fuentes
consultadas también sefialaron una menor
disponibilidad de mano de obra calificada para
realizar trabajos especializados, lo que atribuyeron a
la recuperacién en la produccidon de otras zonas
petroleras fuera de México, en particular en Estados
Unidos. Por ultimo, los operadores de transporte de
crudo sefalaron que la demanda por sus servicios se
mantuvo en niveles menores a los observados en
trimestres previos, lo cual asociaron a una
disminucién de las exportaciones petroleras durante
el trimestre que se reporta.

Entre los factores de impulso para la mineria
petrolera, los directivos entrevistados comentaron
que en el trimestre se observd un ligero incremento
en el gasto de inversidn en la Sonda de Campeche, lo
gue compensd parcialmente la caida en la produccién
de crudo por la declinacidon natural de los campos
maduros en esa zona. Ademas, la incorporacion de
pozos como parte de la estrategia de campos nuevos,
asi como un mayor gasto en inversion por parte de
Pemex en campos terrestres de Veracruz y Tabasco,
continuaron apoyando la produccién de petréleo. Un
factor adicional mencionado por los contactos
entrevistados fue un repunte en las actividades de
empresas privadas en la mineria petrolera en
procesos previos a la extracciéon, tales como la
exploracién y la construccion de plataformas. Al
respecto, también sefialaron que se mantuvo la
politica de renovacién automatica de los contratos
sin licitacion previa, lo que permitié continuidad en

sus operaciones. Finalmente, en el periodo que se
reporta, no se registraron eventos climatolégicos de
alto impacto que afectaran la actividad extractiva. En
particular, no fue necesaria la evacuacion precautoria
de plataformas.

Respecto de los factores que desincentivaron la
mineria no petrolera durante el tercer trimestre de
2022, las fuentes consultadas en todas las regiones
sefialaron la disminucién en las cotizaciones
internacionales de los minerales metalicos. En
particular, sefalaron que los metales preciosos
perdieron atractivo como activo refugio debido a los
incrementos en las tasas de interés y la fortaleza de
algunas monedas como el délar. Adicionalmente, el
resto de los minerales también sufrieron bajas en sus
precios ante la posibilidad de una recesién a nivel
global. Por Jultimo, los directivos consultados
enfatizaron que las disrupciones en las cadenas de
suministro globales continuaron, lo cual ocasiond
mayores tiempos de entrega de insumos importados,
especificamente de explosivos, maquinaria vy
refacciones.

Adicionalmente, en la regién norte, las fuentes
consultadas destacaron la contraccién del precio del
mineral de hierro, asi como los problemas de
operacion que enfrentan algunas minas en Coahuila.
Por su parte, en Nuevo Ledn, una de las principales
minas de barita estd en proceso de agotamiento, lo
que se reflejé en un incremento en los costos
operativos y una menor produccion del mineral. En el
centro norte, los directivos destacaron la inseguridad
en el traslado de personas e insumos en Zacatecas,
asi como los paros ocasionados por manifestaciones
de ejidatarios y cortes inesperados de energia
eléctrica en la regién serrana por la temporada de
lluvia en esa entidad. Ademds, mencionaron la
dificultad para contratar personal operativo, lo cual
asociaron, en parte, a los apoyos gubernamentales
qgue recibieron las personas que generalmente son
contratadas para esos puestos. Finalmente, en el
centro, las fuentes sefialaron un nivel relativamente
menor en la obra publica en esa region por la
conclusion de obras importantes como el Aeropuerto
Internacional Felipe Angeles (AIFA), lo que se reflejé
en cierta debilidad en la demanda por minerales para
la construccion.
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Los directivos consultados en todas las regiones
mencionaron que la demanda de insumos metalicos
por parte de las industrias eléctrica y electrénica de
China, Estados Unidos e India se mantuvo en niveles
elevados. Adicionalmente, en el norte, destacaron
como factores de impulso que la industria alimentaria
haya incrementado su demanda por minerales para
la elaboracion de productos nixtamalizados, al
reactivarse los servicios de restaurantes y la
realizacion de eventos sociales. Por su parte, en el
centro norte, los contactos sefialaron que
continuaron proyectos de exploracién y extraccion de
minerales en Zacatecas, especificamente de oro vy
plata, lo cual se reflejé en un incremento del volumen
de mineral procesado. En el centro, las fuentes
consultadas refirieron un aumento en la demanda de
minerales no metalicos, como grava y arena, para la
construccion de bodegas y almacenes por parte de
nuevas empresas que estan llegando al Bajio.
Asimismo, la disminucidn en el nimero de contagios
de COVID-19 se reflej6 en un menor ausentismo en
las minas de la regidn, lo que facilitd su operacién.

2.2.3 Construccién

En el trimestre julio-septiembre, la construccion
mantuvo una tendencia a la baja. Se ubicé en
septiembre 7.9% por debajo del nivel de febrero de
2020 con datos desestacionalizados. Lo anterior
reflejé la tendencia decreciente de la edificacion, asi
como la debilidad de los rubros de obras de ingenieria
civil y de los trabajos especializados. Posteriormente,
en octubre, la construccién mostré una expansion
mensual, si bien continué mostrando debilidad
(Gréfica 11).

La Encuesta Nacional de Empresas Constructoras
(ENEC) permite analizar la evolucién del gasto en
construccion de manera desagregada por sector
contratante en el nivel regional, si bien posee una
menor cobertura en relacién con el Indicador
Mensual de la Actividad Industrial (IMAI). De acuerdo
con la informacién de la ENEC, durante el periodo
julio-septiembre de 2022 el gasto en construccién se
contrajo en las regiones norte, centro norte y sur.
Esto como resultado de un desempefio desfavorable
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en su componente privado, y de una disminucion en
el publico en el caso del centro norte vy, si bien desde
niveles elevados, en el sur. En contraste, en el centro
la actividad de la construccidon se expandié en el
trimestre que se reporta, exhibiendo un aumento
tanto en la obra publica como en la privada (Gréfica
12). Posteriormente, en octubre, la construccion
exhibié un aumento en el norte y el sur.

En todas las regiones, los directivos consultados
indicaron que la construccidn privada registré un
menor dinamismo en la produccidén y venta de
vivienda social como consecuencia de un deterioro
en el ingreso real de los hogares ante un entorno de
alta inflacién. Asimismo, indicaron que siguieron
experimentando niveles elevados en los precios de
los insumos, lo cual afectd los margenes de ganancia
del sector, y observaron una importante reduccion en
el nimero de financiamientos destinados a la
adquisicion de vivienda nueva por parte de los fondos
de vivienda que administra el Infonavit. En
contraparte, mencionaron como elemento positivo el
desarrollo de obras de conservacién carretera en un
nuamero importante de las entidades federativas.

Grafica 11

indice de Produccién en la Industria de la Construccion
indice 2019=100, a. e.
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a. e./ Serie con ajuste estacional y serie de tendencia. La
primera se representa con la linea sdlida y la segunda con la
punteada.

*/Datos a octubre de 2022.

Fuente: Elaboraciéon del Banco de México con base en el
componente de la construccion del Indicador Mensual de la
Actividad Industrial (IMAI) del INEGI.
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Grafica 12
Valor Real de la Produccidn en la Industria
de la Construccion por Region
indice 2019=100, a. e.
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Nota: Entre paréntesis se presenta la contribucidn de la regién al valorreal de la construccién nacional yla contribucién del sector
contratante a la construccion total de la regidén, en ese orden para 2021 de acuerdo a la Encuesta Nacional de Empresas

Constructoras del INEGI.

Fuente: Elaboracidn y desestacionalizacion del Banco de México con base en los datos de la Encuesta Nacional de Empresas

Constructoras del INEGI.

Region Norte

En opinidn de las fuentes consultadas, la debilidad de
la construccion privada se asocié con un menor
dinamismo en la edificacion de vivienda. En
especifico, sefialaron que los montos de crédito
otorgados por el Infonavit para la adquisicion de
vivienda econdmica han sido insuficientes para cubrir
el costo y la rentabilidad minima para el
desarrollador, lo que implico la necesidad de mayores
pagos por concepto de enganche por parte de los
acreditados para la adquisicion de vivienda. En
contraste, la construccion industrial registré un
importante dinamismo en ciudades como Monterrey,
Ciudad Juarez y Tijuana. No obstante, mencionaron

gue la insuficiente disponibilidad de energia eléctrica
para abastecer al sector industrial de la regién limité
el flujo de inversion.

En relacién con la obra contratada por el sector
publico en la regién norte, su aumento respondié al
avance en la construccién de la “Presa Libertad”, y el
inicio de obras del Acueducto “El Cuchillo 1I” en
Nuevo Ledn. Asimismo, refirieron la construccién de
infraestructura vial en Saltillo y, como parte del plan
“Juntos por la Infraestructura”, las obras de
construccion relacionadas con el sistema de
transporte “Judrez Bus”, en Ciudad Judrez. De igual
manera, los directivos mencionaron los avances en la
construccion de la carretera Tam-Bajio en Tamaulipas
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y en el puente internacional Brownsville-Matamoros,
asi como la ampliacién del puente Reynosa-Pharry la
rehabilitacion del libramiento de la carretera
Monterrey-Nuevo Laredo. En contraste, sefialaron un
mayor retraso en los procesos de licitacién de obraen
algunas de las entidades de la regidn, asi como la
postergacién de diversos proyectos de construccidn
en materia de transporte urbano.

Regidn Centro Norte

De acuerdo con la opinion de los directivos
entrevistados, la construccién privada se vio afectada
por las demoras en la emision de permisos de
construccion para nuevos proyectos de vivienda en
algunas ciudades de la regidn, ante mayores
restricciones en materia de seguridad y urbanismo; y
por una contraccién en la inversion ejercida por el
sector industrial en Zacatecas. No obstante,
sefialaron como elementos favorables una mayor
inversidon en vivienda vertical en Mazatlan vy
Guadalajara destinada al arrendamiento de
inmuebles durante periodos cortos, principalmente
por medio de plataformas tecnoldgicas. Ademas,
mencionaron el desarrollo de proyectos de
urbanizacién, de vivienda media y residencial en el
resto de la regién, y de la inversidon en vivienda
turistica en la Riviera Nayarit, en Los Cabos vy
Mazatldn. Asimismo, sefalaron las obras de
modernizacion de los aeropuertos de Guadalajara y
Puerto Vallarta, y de ampliaciéon y construccién de
naves industriales en Jalisco y en San Luis Potosi.

En el componente publico de la construccidn, los
directivos entrevistados destacaron como elementos
negativos, la baja inversidn publica en infraestructura
educativa y de salud, asi como una inversion estatal
especialmente baja en aquellas entidades que
registran los mayores niveles de endeudamiento
publico en la region. Sin embargo, mencionaron el
desarrollo de las obras complementarias de la presa
“El Zapotillo” en Jalisco, la construccion de la sede de
la Aduana en Aguascalientes, asi como los avances en
la construccién de la presa “Santa Maria” en Sinaloa.
Asimismo, destacaron el avance de obras
correspondientes al desarrollo de la Linea 4 del Tren
Ligero de Guadalajara, y las obras de mantenimiento
y ampliaciéon de vialidades en la mayoria de las
entidades del centro norte.
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Region Centro

Respecto de la obra privada, los directivos destacaron
como factores de impulso la construccidon de naves
industriales para el sector logistico en el Area
Metropolitana de la Ciudad de México, y para la
industria alimentaria en Querétaro y Guanajuato.
Asimismo, mencionaron el desarrollo de obras de
mantenimiento en espacios de venta del sector
comercial para la temporada de fin de afio. De igual
manera, destacaron como elemento favorable la
implementacion de estrategias comerciales por parte
de desarrolladores de vivienda, enfocadas al
segmento del mercado interesado en anticipar sus
compras ante una expectativa de mayores tasas de
interés. Ademads, comentaron sobre el impulso que el
crédito para la adquisicidn de terrenos generd sobre
los trabajos de lotificacién y urbanizacién. En sentido
contrario, sefalaron el efecto negativo generado por
la incertidumbre en torno a la posible persistencia de
altos niveles de inflacion, lo que implicé la
postergacién de inversiones de pequefias y medianas
empresas de los rubros comercial e industrial,
afectadas, ademas, por mayores costos de
financiamiento. En relacién con la vivienda,
destacaron una menor produccién de vivienda social
y una desaceleracion en las fases de preventa de
proyectos asociados con los segmentos de vivienda
media y residencial.

Como elementos de impulso en el rubro de obra
publica, los directivos indicaron los avances en las
obras del distribuidor del Aeropuerto Internacional
Felipe  Angeles (AIFA), en la carretera
Tultepec-Piramides, en el Macrolibramiento
Mexiquense, asi como en la construccion del Tren
México-Toluca en el Estado de México. Asimismo,
sefialaron el inicio en los trabajos de mantenimiento
de la Linea 1 del Metro en la Ciudad de México, el
inicio de la ampliacion de la Linea 3 del Mexibus en el
Estado de México, y de obras de infraestructura vial
en Guanajuato. Como elementos limitantes en Ia
obra publica, mencionaron la persistencia de
bloqueos para la liberacion de los derechos de via del
Tren Suburbano al Aeropuerto Internacional Felipe
Angeles (AIFA) en los municipios de Tultitlan y
Tultepec, Estado de México, asi como la escasez de
recursos para su ejecucion.
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Region Sur

En el sur, los directivos consultados indicaron el
efecto negativo sobre la construccion privada de una
disminucién en la venta de vivienda social por un
incremento en sus precios de venta, principalmente
como resultado del comportamiento de los costos de
la edificaciéon durante los trimestres previos. Lo
anterior, en su opinidn, también se reflejé en una
menor demanda de servicios de mantenimiento vy
ampliacion de vivienda en la regidn. Asimismo,
subrayaron una disminucidn en la demanda por
proyectos industriales ante los incrementos
observados en el costo del financiamiento, a la vez
que en Veracruz advirtieron mayores plazos de
gestion de permisos de construccion, lo que generd
retrasos en el desarrollo de obras. En contraste, los
directivos observaron un mejor desempefio en el
segmento de vivienda residencial en Veracruz vy
Quintana Roo, lo cual asociaron con menores tasas de
desempleo y una mayor certidumbre en los hogares
sobre los ingresos laborales. Ademas, persistid la
demanda por proyectos para almacenamiento y
distribucién por parte de los sectores de comercio, de
transporte y de la industria alimentaria en diferentes
entidades de la regién.

En la construccion publica, los directivos
mencionaron como factores limitantes el
aplazamiento de algunos proyectos debido a los
incrementos observados en los precios de ciertos
insumos. Asimismo, mencionaron la ejecucién de un
menor numero de proyectos de desarrollo de
vialidades, y de trabajos de urbanizacion,
principalmente en Veracruz, Campeche y Tabasco.
Adicionalmente, destacaron retrasos en la entrega de
recursos para el desarrollo de obra por parte de
dependencias publicas en Veracruz. Como factores
de impulso, las fuentes sefialaron los avances en el
proyecto del Tren Maya, después de la revocacién a
las suspensiones definitivas de amparo que
mantuvieron detenido el desarrollo de obras en su
tramo 5 sur durante el trimestre previo. Ademas,
subrayaron el avance registrado en la construccion de
la refineria Olmeca en Tabasco, asi como la
modernizacidn de vias férreas y la ampliacién de vias
carreteras como parte del Corredor Interocednico del
Istmo de Tehuantepec en Oaxaca. Finalmente,
refirieron la inversidn ejercida en la rehabilitacion de

vias de comunicacion afectadas por el paso del
huracan Agatha en Oaxaca durante el segundo
trimestre del 2022.

2.2.4 Actividad Comercial

De acuerdo con el indice de Ingresos por Suministro
de Bienes y Servicios de Empresas Comerciales al por
Menor, en el periodo julio-septiembre de 2022 la
actividad comercial se debilitd en todas las regiones,
y de manera mas acentuada en el sur. No obstante,
en cada una de ellas la actividad comercial siguié
ubicdndose por arriba de los niveles observados
antes del inicio de la emergencia sanitaria (Grafica
13).

Grafica 13
Indicador Regional de la Actividad Comercial
indice 2019=100, a. e.
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a.e./Cifras con ajuste estacional.

Nota: Entre paréntesis se presenta la contribucién de la regién
alindicador nacional de actividad comercial para 2021.

Fuente: Elaboracidny desestacionalizacion del Banco de México
con base en las series de Ingresos por Suministros de Bienes y
Servicios de Comercio al por Menor por Entidad Federativa del
INEGI.

Los directivos entrevistados de todas las regiones
coincidieron en que la actividad comercial continud
siendo afectada, particularmente, por el incremento
sostenido en los precios de los alimentos, que redujo
el poder de compra de los hogares. Asimismo,
destacaron que el gradual endurecimiento de la
politica monetaria en México redundd en una
moderacion de la demanda de bienes no
perecederos. Mencionaron también que, pese a la
reduccion en los tiempos de recepcion y entrega de
diversas mercancias de importacion, los precios de
estos bienes continuaron elevados en los mercados
internacionales, lo que termind reflejdndose en
mayores precios en el mercado nacional y en un
estancamiento en el valor de sus ventas. Finalmente,
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expresaron preocupacion por el incremento en la
inseguridad, factor que ha limitado tanto la operacién
como la rentabilidad de las empresas ante la
necesidad de incrementar los gastos para el traslado
seguro de las mercancias.

Por otra parte, los directivos empresariales
consultados refirieron que el mayor relajamiento de
las medidas sanitarias derivado del descenso en el
numero de contagios por COVID-19, el retorno
creciente de los trabajadores a sus oficinas, y el
regreso a clases presenciales en todos los niveles
educativos, fueron factores que incentivaron la
actividad comercial. Lo anterior se reflejé, a su vez,
en una mayor demanda de bienes tales como
insumos escolares y de oficina; alimentos y bebidas;
articulos para el hogar, y autos nuevos y usados,
gasolinas y refacciones. Adicionalmente, los
directivos entrevistados destacaron el impulso a la
actividad derivado de un numero creciente de
eventos sociales, congresos y ferias. Finalmente,
resaltaron que el crecimiento de la actividad turistica,
principalmente en destinos de playa, favorecié la
demanda de articulos de limpieza, blancos, mobiliario
y alimentos frescos y preparados.

Regidn Norte

Como factores limitantes, los directivos entrevistados
refirieron que, no obstante la recuperacién del
empleo, los consumidores orientaron sus compras
hacia bienes de menor precio, lo que se reflejé en un
menor valor de sus ventas. En el area metropolitana
de Monterrey destacaron, en particular, que la
agudizacidn de la sequia en los meses de julio y
agosto ocasiond una reasignacion del gasto de los
hogares hacia la adquisicién de agua en pipas para
uso en el hogar, y contenedores para almacenar
agua. Por otro lado, los directivos entrevistados
sefialaron que los precios de importacion de diversas
refacciones y materias primas se mantuvieron
elevados, lo que se reflejé en mayores precios en
moneda nacional y menores ventas de estos bienes.
Adicionalmente, destacaron que una creciente
demanda laboral en el sector manufacturero
complicé la retencidn de personal administrativo, de
piso de venta, almacén y distribucidn, lo que interfirid
con una operacion eficiente de sus empresas, lo que
al final se reflejé6 en menores ventas. Finalmente,
resaltaron que el aumento en el flujo de
consumidores  nacionales hacia los centros
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comerciales de Estados Unidos influyd en el
estancamiento de las ventas en tiendas
departamentales y especializadas en ciudades de la
franja fronteriza de la regién norte del pais.

En contraste, los directivos destacaron que el flujo de
remesas, al continuar fortaleciendo el ingreso de los
hogares, favorecié la venta de alimentos. Por su
parte, las agencias de autos reportaron una mejoria
en el abastecimiento y venta de unidades
automotrices, principalmente las provenientes de
China. Finalmente, resaltaron un aumento en el valor
de las ventas de las tiendas de autoservicio ubicadas
en ciudades fronterizas con Estados Unidos al
persistir un flujo elevado de visitantes de ese pais que
realizaron sus compras de alimentos en México.

Region Centro Norte

Como factores limitantes, los directivos entrevistados
indicaron que los establecimientos orientados a la
venta de materiales para la construccion como
cemento, cal y yeso, experimentaron una contraccion
en sus ventas ante los incrementos en los precios de
estos, asi como por una mayor asignacion de gasto
por parte de los hogares a los alimentos, las
vacaciones y a la adquisicion de dutiles escolares.
También refirieron que la persistencia de problemas
en las cadenas de suministro globales afectd la
disponibilidad de una variedad de bienes, lo que
resulté en mayores precios y una contraccidn en sus
ventas. Entre estos destacaron los automoaviles,
botellas de vidrio y aluminio, medicamentos, celulosa
para la fabricacion de papel, algoddn, telas vy
accesorios para la terminacion de prendas de vestir,

asi como articulos de linea blanca vy
electrodomésticos.
Como factores de impulso, los directivos

entrevistados mencionaron que el incremento en la
digitalizacion de las empresas y el trabajo a distancia
estimularon las ventas de equipos de proteccion y
resguardo de datos. Adicionalmente, destacaron que
cambios persistentes en los habitos alimenticios de
algunos grupos de consumidores sostuvieron el
incremento en la demanda de cortes de pollo y carne
de res organicas. A su vez, en Mazatldn, Sinaloa, y Los
Cabos, Baja California Sur, refirieron que una mayor
presencia de turistas redundd en aumentos en las
ventas de tiendas departamentales y tiendas
especializadas de ropa, calzado, accesorios y
recuerdos. Algunos directivos consultados resaltaron
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también un incremento en ventas atribuible a
compras adelantadas de mercancias para las fiestas y
reuniones de fin de afio. Por otro lado, se indicd que
las ventas de medicamentos repuntaron como
resultado del incremento en el nimero de contagios
de COVID-19 registrado al inicio del tercer trimestre.

Region Centro

Entre los factores limitantes, los directivos
entrevistados destacaron la persistente escasez de
insumos importados, como pldsticos, cartodn,
aluminio y vidrio, misma que continud afectando el
empaquetado y envasado de una variedad de bienes
finales y, con ello, limitando el abastecimiento y
elevando los precios de estos ultimos. También
indicaron que los incrementos en los precios de un
porcentaje significativo de insumos utilizados para la
construccion  limitaron las ventas de los
establecimientos dedicados a la comercializacién de
estos productos. Finalmente, mencionaron que las
ventas de autos usados se redujeron ante la escasez
y el aumento en los precios de las refacciones
necesarias para colocarlos en el mercado.

Como factores de impulso de la actividad comercial,
los directivos entrevistados destacaron la estabilidad
del tipo de cambio, el flujo sostenido de remesas y
una mayor disponibilidad de automdviles de
armadoras extranjeras. Finalmente, indicaron que la
venta de medicamentos mantuvo su crecimiento
ante una creciente atencién de las personas en el
cuidado de su salud.

Region Sur

Como factores limitantes, los directivos indicaron que
el encarecimiento del plastico y del aluminio para la
elaboracion de bebidas envasadas se tradujo en
mayores precios de estas ultimas, lo que limitd su
demanda. Sefialaron, a su vez, que si bien el inicio del
nuevo ciclo escolar y el regreso a clases presenciales
impulsaron la venta de Utiles escolares, la asignacion
de recursos de los hogares a estos rubros de gasto
indujo un estancamiento en la venta de materiales
para la autoconstruccidon. Adicionalmente, los
directivos entrevistados mencionaron que la decision
de las autoridades estatales de Veracruz de mantener
sin cambio las tarifas del transporte urbano ha
provocado que los propietarios de las unidades
aplacen su mantenimiento, lo que ha afectado la

venta de productos como
anticongelantes automotrices.

lubricantes vy

Como factores de impulso, los directivos consultados
destacaron que el incremento del turismo en
Guerrero, Quintana Roo y Yucatdn estimuld la
demanda de alimentos en hoteles y restaurantes, asi
como laventa de blancos. Adicionalmente, resaltaron
que el incremento en las temperaturas durante julio,
agosto y septiembre elevd el consumo de bebidas
envasadas. Los directivos entrevistados comentaron
también que las lluvias registradas en ciertas zonas de
la regidn incentivaron la venta de pinturas e
impermeabilizantes para inmuebles. Asimismo,
resaltaron que la apertura de nuevos
establecimientos vinculados con servicios financieros
en Oaxaca estimuld la demanda de mobiliario y
equipo de oficina. Por otra parte, se destacd la
recuperacion de las ventas de acero y cobre,
resultante de la gradual disminucidn de sus precios
de venta. Indicaron también que un mayor
movimiento de contenedores en los puertos y el
aumento en el traslado terrestre de turistas,
impulsaron la demanda de gasolina, diésel vy
lubricantes. Finalmente, los directivos entrevistados
recalcaron que una mayor promocién a las ventas a
meses sin intereses estimuld la comercializacién de
neumaticos.

2.2.5 Turismo

Durante el tercer trimestre de 2022, la actividad
turistica, medida mediante el nimero de cuartos de
hotel ocupados y los arribos de pasajeros en
aeropuertos, continud creciendo en todas las
regiones, con excepcién del norte en el caso del
primer indicador (Graficas 14a y 14b). En especifico,
se observd un desempefio favorable de la ocupacién
hotelera tanto en playas como en ciudades de las
regiones centrales y el sur, si bien en octubre se
registro cierto debilitamiento en las ciudades del sur
y en las playas del centro norte. Por su parte, ambos
segmentos ocupacionales registraron una caida en el
norte, la cual no se extendid hacia octubre (Gréfica
15). Por su parte, los arribos de pasajeros nacionales
e internacionales mostraron una expansion en todas
las regiones en el trimestre que se reporta, si bien a
inicios del cuarto trimestre se observd una
disminucion en el ritmo de crecimiento en los de
origen internacional (Grafica 16). No obstante la
evolucién favorable del sector durante el trimestre

22 Reporte sobre las Economias Regionales Julio - Septiembre 2022
Informacién que ha sido publicada por el Banco de México



gue se reporta, la region centro siguié presentando
un mayor rezago en su recuperacion en comparacién
con las demas regiones

Grafica 14

Indicadores Regionales de Actividad en el Sector Turistico
indice 2019=100, a. e.
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a.e./Cifras con ajuste estacional.

*/Datos a octubre de 2022.

Nota: Entre paréntesis se presenta la contribucion regional al
numero total de cuartos ocupadosy al arribo de pasajeros para
2021, respectivamente.

Fuente: Elaboraciony desestacionalizacién del Banco de México
con base en datos de la Secretaria de Turismo del Gobierno
Federal y Aeropuertos y Servicios Auxiliares.

En las cuatro regiones, los contactos entrevistados
sefialaron que el turismo nacional e internacional se
vio impulsado por la reduccidn de las restricciones
sanitarias y la continuidad de la vacunaciéon a nivel
mundial. En su opinién, esto siguié favoreciendo el
turismo de placer en playas y estimuld los eventos de
espectaculos, sociales, académicos y empresariales,
lo que a su vez beneficid los niveles de ocupacion en
ciudades. Ademas, en ciudades del norte y de las
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regiones centrales mencionaron un mejor
desempefio en el turismo de negocios (nacional e
internacional), lo cual asociaron a la creciente
normalizacion de las actividades presenciales por
parte de las empresas.

En relaciéon con la recuperacidon del turismo, el
Recuadro 2 muestra que a raiz de la pandemia se ha
registrado un aumento en la participaciéon de turistas
que se desplazan hacia destinos turisticos mas
cercanos a su lugar de origen, principalmente en
ciudades. Asimismo, se estima que, a nivel nacional,
el turismo de negocios esta registrando una mayor
brecha en su recuperacidn en comparacién con el
resto del turismo. Sin embargo, se observan
diferencias importantes en la recuperacion del
turismo de negocios entre centros turisticos, lo cual
podria estar vinculado con la posibilidad del uso de
tecnologias que permiten sustituir, en cierta medida,
los viajes de negocios en algunos sectores (como los
servicios) y no en otros (como las manufacturas).

Como elementos comunes que limitaron la actividad
del sector, los directivos de todas las regiones
sefialaron que los fuertes incrementos en los precios
de sus insumos, especialmente alimentos vy
energéticos, continuaron afectando su operacion.
Adicionalmente, enfatizaron que la persistencia de la
inseguridad publica en niveles elevados siguid
generando desconfianza entre los turistas nacionales,
particularmente en destinos de ciudad. Asimismo, en
el norte y las regiones centrales, las fuentes
consultadas destacaron que hechos de violencia
registrados en algunas entidades de esas regiones
provocaron la emisidn de alertas de viaje por parte de
Estados Unidos en julio y agosto, situacién que
desincentivo el turismo internacional, sobre todo el
estadounidense. Finalmente, en las regiones
centrales y el sur destacaron que el mayor nivel de
inflacion continué mermando el ingreso real de los
turistas nacionales, mientras que la eliminacién de las
restricciones sanitarias de entrada a otros destinos
en el extranjero, como playas del Caribe y paises de
Europa y Asia, provocd que una mayor cantidad de
turistas internacionales decidieran vacacionar en
esos lugares y en menor medida en los destinos
turisticos del pais.
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Grafica 15
Indicadores Regionales de Cuartos Ocupados
indice 2019=100, a. e.
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a.e./Cifras con ajuste estacional.

*/Datos a octubre de 2022.

Nota: Entre paréntesis se presenta la contribuciéon de cuartos ocupados en ciudad y playa al total de la regién para 2021y la
contribucién de cada region en el total de cuartos ocupados en ciudad y playa segutin corresponda a nivel nacional para ese mismo afio,

eneseorden.
Fuente: Elaboraciény desestacionalizacion del Banco de México con base en datos de la Secretaria de Turismo del Gobierno Federal .

Grafica 16
Indicadores Regionales de Arribo de Pasajeros a Aeropuertos
indice 2019=100, a. e.
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a.e./Cifras con ajuste estacional.

*/Datos a octubre de 2022.
Nota: Entre paréntesis se presenta la contribucién internacional y nacional al arribo de pasajeros de cada regién para 2021yla
contribucidn nacional e internacional de cada region con respecto al arribo total de pasajeros a nivel nacional, en ese orden para

ese mismo afio.
Fuente: Elaboracidn y desestacionalizacion del Banco de México con base en datos de Aeropuertos y Servicios Auxiliares .
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Region Norte

En la regidn norte, las fuentes entrevistadas
sefialaron que el turismo nacional se vio favorecido
por el flujo de visitantes hacia playas de la regién en
fines de semana y por el arribo de turistas con
motivos médicos en las ciudades fronterizas.
Destacaron, ademas, que la mayor promocion
turistica por parte de los gobiernos de Tamaulipas y
Sonora impulsd los niveles de ocupacidn. Por su
parte, en Baja California, Nuevo Ledn, Coahuila y
Sonora mencionaron que el mayor nivel de actividad,
especialmente en el sector manufacturero, favorecio
significativamente el turismo nacional de negocios,
mientras que el crecimiento del nearshoring atrajo un
mayor flujo de visitantes internacionales en esas
entidades con el objetivo de desarrollar nuevos
proyectos.

Como factores limitantes, los directivos destacaron la
baja promocidn turistica estatal en Nuevo Ledn, Baja
California y Chihuahua, lo cual afecté el flujo de
turistas nacionales a esas entidades, mientras que en
Tamaulipas mencionaron que la lenta recuperacion
de las tarifas de hospedaje ha compensado
parcialmente los incrementos significativos en los
precios de los insumos. Finalmente, indicaron que la
dificultad para contratar nuevos trabajadores en
hoteles de ciudad limitd su capacidad para atender la
demanda observada.

Region Centro Norte

Los directivos entrevistados en el centro norte
destacaron que continué el dinamismo del turismo
procedente de Estados Unidos y Canadd, sobre todo
en destinos de playa de la regién. Ademas, seiialaron
que el mayor arribo de cruceros internacionales
favorecié el nivel de actividad turistica. Por otra
parte, mencionaron que el turismo receptivo siguid
siendo beneficiado por la estabilidad del tipo de
cambio, lo que mantuvo las tarifas de hospedaje en
niveles competitivos. También refirieron que la
apertura del vuelo Los Cabos-Madrid y la alta
demanda de la ruta Guadalajara-Madrid impulsaron
el turismo europeo. En relacién con el turismo
nacional, los contactos entrevistados senalaron un
crecimiento importante del turismo de negocios
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asociado a los sectores electrdnico y agroindustrial,
lo cual favorecié los niveles de ocupacion en hoteles
de ciudad. Adicionalmente, mencionaron que el
turismo carretero intrarregional impulsé los servicios
de hospedaje en fin de semana, especialmente hacia
playas de la region.

En contraste, las fuentes consultadas sefialaron que
las dificultades para conseguir mano de obra
continuaron limitando la operacidn de los hoteles, lo
cual afectd la calidad de la atencién al huésped en
hoteles de playa y ciudad. Por otro lado, comentaron
que el sismo del 19 de septiembre generd cierta
incertidumbre entre los turistas nacionales y derivd
en algunas cancelaciones de reservaciones en Colima.
Finalmente, destacaron que el crecimiento de las
plataformas digitales que ofrecen servicios de
hospedaje en inmuebles particulares limité la
demanda, tanto nacional como internacional, que
enfrentan los hoteles de playa.

Region Centro

En la regidon centro, los directivos entrevistados
sefialaron que los eventos artisticos y culturales
asociados a los festejos por la conmemoracién de la
independencia de México impulsaron el turismo
receptivo. Ademas, mencionaron un
comportamiento favorable del turismo internacional
de negocios asociado al sector manufacturero,
principalmente la industria automotriz, en
Guanajuato. Por otro lado, percibieron un
incremento en el periodo de estancia de los turistas
extranjeros, principalmente europeos, los cuales
aprovecharon las herramientas de trabajo a distancia
para extender su permanencia en ciudades de la
regidén. Destacaron también que el aumento en el
flujo de pasajeros del Aeropuerto Internacional de la
Ciudad de México (AICM) favorecio los servicios de
hospedaje para estancias cortas por parte de turistas
extranjeros, los cuales utilizan el AICM para viajes de
conexion con otros destinos nacionales o
internacionales. Adicionalmente, refirieron que el
turismo de romance, cultural y enoldgico en
Querétaro, asi como los eventos deportivos
realizados en la Ciudad de México, favorecieron el
turismo en la region.
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Contrario a lo anterior, las fuentes entrevistadas
mencionaron que el pago de créditos adquiridos por
las empresas durante el inicio de la pandemia no les
ha permitido solventar nuevos proyectos de
inversién en remodelacién y mantenimiento, lo que
se ha reflejado en una menor atraccion de turistas
nacionales e internacionales. Asimismo, sefialaron la
mayor competencia por parte de los servicios de
hospedaje en casas o departamentos particulares, lo
cual continud limitando el nivel de ocupacidn en los
hoteles. Finalmente, refirieron que la falta de
promocién turistica por parte de los gobiernos
estatales y del federal limité el crecimiento del flujo
de turistas hacia ciudades de la regién.

Region Sur

Las fuentes consultadas en el sur resaltaron el
crecimiento en el arribo de cruceristas
norteamericanos y turistas sudamericanos a playas
de la region, lo cual impulsd la actividad turistica
durante el periodo julio-agosto. Ademas, destacaron
que el interés de viajeros procedentes de Estados
Unidos y Canada por las playas del Caribe mexicano
siguié favoreciendo los niveles de ocupacion,
especialmente en hoteles del segmento solo para

adultos. Adicionalmente, sefialaron un nivel de
ocupacion elevado en Veracruz y Yucatdn, lo cual
asociaron a eventos musicales que estimularon el
turismo domeéstico, mientras que la ocupacion
hotelera en playas de la region se ubicd en niveles
similares a los observados previo al inicio de la
pandemia, particularmente en Quintana Roo. Por
otra parte, los directivos entrevistados puntualizaron
que una mejor percepcion sobre la seguridad publica
en Yucatdn y Campeche continué apoyando la
atraccién de visitantes nacionales hacia esas
entidades.

Como factores que limitaron el turismo internacional,
los directivos destacaron que el riesgo de una
recesion en Estados Unidos se reflejé en una mayor
cautela en el gasto de turistas procedentes de ese
pais. Por otro lado, sefialaron que los niveles elevados
en los precios de sus insumos derivaron en
incrementos de las tarifas de hospedaje, lo cual limité
el turismo nacional. Finalmente, refirieron que la
incertidumbre de algunos inversionistas sobre la
evolucién de la actividad econdmica en el pais los ha
llevado a trasladar parte de la inversion en el sector a
otros destinos de playa en Sudamérica.
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Recuadro 2. Cambios en los Patrones del Turismo Agregado y de Negocios en las Regiones de México

1. Introduccion

La recuperacion de la actividad turistica luego del choque inicial
de la pandemia ha mostrado diferencias notables a nivel regional.
Este Recuadro analiza algunos factores que podrian estar
influyendo sobre el nivel de recuperacion de los distintos centros
turisticos de las regiones. Entre los principales resultados destaca
el crecimiento del flujo de turistas que se desplaza hacia destinos
mas cercanos a su lugar de origen, principalmente en ciudades.
Asimismo, se observan diferencias importantes en la reactivacion
del turismo de negocios entre los distintos centros, las cuales
podrian contribuir a explicar la heterogeneidad en la
recuperacion de la actividad turistica de las regiones.

2. Heterogeneidad en la Recuperacion de la Actividad
Turistica

La especializacion de una region en ciertos tipos de turismo es un
factor relevante para explicar las diferencias en la recuperacién
de esta actividad en el nivel regional. La Grafica 1 muestra el
indicador de cuartos de hotel ocupados para seis distintas
categorias de centros turisticos.! En particular, destaca la fuerte
recuperacion que han mostrado las ciudades en la frontera de
México con Estados Unidos, lo cual podria estar favoreciendo el
desempefio del turismo en la regién norte. Asimismo, se observa
que los destinos de playa han mostrado un dinamismo favorable
que estaria beneficiando principalmente a las regiones centro
norte y sur, las cuales concentran la mayor oferta hotelera de
este tipo de destinos. En contraste, las grandes ciudades
muestran un mayor rezago en su recuperacién en comparacion
con otro tipo de centros turisticos, lo cual podria contribuir a
explicar la lenta reactivacion del turismo en el centro.

Las diferencias en la recuperacion de los distintos tipos de centros
turisticos podrian ser reflejo de un cambio en los patrones de los
turistas que visitan esos lugares. Asi, a raiz de la pandemia, la
recuperacion de los centros turisticos de ciudad podria estar
siendo favorecida por el turismo nacional que se desplaza via
terrestre desde entidades aledafas al lugar. No obstante, la
debilidad del turismo de negocios en el sector servicios, que se
desarrolla principalmente en las ciudades, podria estar limitando
la reactivacion de este tipo de destinos. En cambio, el dinamismo
en las ciudades fronterizas podria estar siendo apoyado por el
mayor volumen de turistas de negocios vinculados con el sector
manufacturero o con motivos médicos. Por su parte, los centros
de playa podrian estar siendo impulsados por el sesgo del turismo
internacional de placer hacia estos destinos y por una mayor
preferencia del turismo nacional a vacacionar en espacios
abiertos, donde hay menor riesgo de contagio.

1 Los centros turisticos se clasifican de acuerdo con lo sefialado por la Secretaria de
Turismo.

2 Se incorpord cualquier bisqueda que contuviera el término “hotel” como: hotel
de lujo, hotel tres estrellas, hoteles con playa, hotel con gimnasio, etc. Con las
bisquedas se genera un indice que toma valores en un intervalo de 0 a 100,
representando este ultimo valor el lugar (entidad federativa) con la mayor
cantidad de blUsquedas. Estos indices consideran el nimero de bisquedas en
cada lugar (estado) para evitar que los lugares con mds busquedas siempre estén
en los primeros puestos. Por lo tanto, es necesario combinar estos indices, que

Grafica 1
Indicador de Cuartos de Hotel Ocupados
fndice 2019=100, a.e.
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a.e./Cifras con ajuste estacional.

Nota: Las cifras se muestran hasta agosto de 2022.

Fuente: Elaboracién del Banco de México con base en
informacidn y clasificacion de la Secretaria de Turismo (SECTUR).

3. Los Turistas de Corto Traslado y la Reactivacion de la
Actividad Turistica

Para determinar si existe un cambio en la procedencia de los
visitantes después del inicio de la pandemia es necesario conocer
el lugar de origen de los turistas nacionales que visitan los
distintos centros turisticos del pais. Debido a que no se cuenta
con informacién oficial al respecto, se utilizaron las busquedas de
Google realizadas en cada entidad federativa que emplean el
término “hotel” mas el nombre del centro turistico para
aproximar el lugar de la cual provienen los visitantes nacionales.?
Este andlisis se realizo para 41 centros turisticos en México en dos
periodos: prepandemia (2016-2019) y pandemia (2020-2022).

Los visitantes estimados para cada centro turistico se agruparon
en dos categorias: turistas de corto traslado y turistas del resto
de las entidades. En el primer grupo se incluyeron a los turistas
procedentes del mismo estado y de los tres estados con las
menores distancias a cada destino turistico.3 Finalmente, se
estima el cambio en la participacién de los viajeros de cada grupo
(corto traslado y resto) para cada centro turistico entre los dos
periodos bajo analisis.

La Grdfica 2 presenta los cambios en la participacion de los
turistas procedentes de entidades mas cercanas para cada centro
turistico. De manera general, destaca un incremento en la
proporcién de los turistas de corto traslado durante el periodo de
pandemia, principalmente para los centros turisticos de ciudad.
Por ejemplo, se observa que en la ciudad de Guadalajara la
proporcién de turistas procedentes del mismo estado de Jalisco

presentan informaciéon en términos relativos a una entidad, con datos
poblacionales, para calcular los visitantes correspondientes a cada estado. Los
datos poblacionales provienen del Censo 2020. Las estimaciones corresponden al
turismo nacional y una limitante es que no consideran los visitantes
internacionales.

3 Para medir las distancias se toma como punto de partida el centro geogréfico de
cada estado. Para mayores detalles sobre la metodologia consultar el Recuadro 3
del Reporte Sobre las Economias Regionales Abril-Junio 2022.
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y sus tres vecinos mas cercanos, Aguascalientes, Colima y Nayarit,
se increment6 3.5 puntos porcentuales (pp) durante la crisis
sanitaria, en comparacion con el periodo 2016-2019. Asimismo,
otros centros turisticos de ciudad, como las ciudades del interior,
destacando Celaya y Aguascalientes, las ciudades patrimoniales
como Guanajuato y Zacatecas, y los pueblos magicos,
especialmente Palenque y Tequisquiapan, también registraron
un aumento en la cantidad de turistas de corto traslado.

Grafica 2
Cambio en Ia Participacion de los Turistas de Corto Traslado

Respecto a los del Resto de las Entidades por Centro Turistico
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1/El periodo prepandemia comprende del 1T-2016 al 1T2020. El
periodo pandemia va del 2T-2020 al 3T-2022.

Nota: Los centros turistricos se clasifican de acuerdo con lo
estipulado por |la Secretaria de Turismo (SECTUR).

Fuente: Estimacidn del Banco de México con base en datos de
Google Trends y del Censo de Poblacién y Vivienda 2020.

En contraste, se puede observar que este patrén no se replica
para los centros turisticos de playa, lo que podria ser explicado
por el hecho de que una mayor proporcion de los turistas que

IS

En 2021, la razén de arribos nacionales sobre cuartos ocupados en playa fue de
8.4, mientras que en ciudad fue de 38.6. Ello indica que para ocupar un cuarto en
playas se requiere el arribo de 8.4 pasajeros, mientras que en las ciudades dicho
requerimiento es 4.6 veces mas elevado.

w

La categoria de viajes incluye las subcategorias de hoteles, viajes aéreos,
cruceros, agencias de viajes, entre otras. Para mayores detalles sobre el resto de

demandan servicios de alojamiento (en relacién con los destinos
de ciudad) llega via aérea.* La probabilidad de recibir turistas de
lugares mas distantes se incrementa con el uso de la
transportacién aérea, toda vez que los tiempos de traslado
disminuyen ampliamente, comparados con los de la
transportacion terrestre, al incrementarse la distancia.

De acuerdo con contactos empresariales entrevistados a lo largo
de la pandemia para este Reporte, el temor a contagiarse y las
restricciones sanitarias implementadas fueron lo que
inicialmente motivd a los turistas a viajar en automovil.
Posteriormente, los mayores niveles de inflacién que han
mermado los ingresos reales de los hogares han vuelto
relativamente mas asequible visitar centros turisticos cercanos al
lugar de origen por via terrestre. Adicionalmente, los contactos
han referido un mayor interés por parte de los turistas por
conocer destinos turisticos locales que involucran actividades al
aire libre, toda vez que implican menor riesgo de contagio y
representan una opcién menos costosa para los viajeros.

4. Turismo de Negocios

Dado que no existe un indicador que permita analizar la
evolucion del turismo de negocios, nuevamente se propone la
utilizaciéon de un indice construido a partir de las busquedas de
Google. Para ello se construyeron dos indices desde el 2016 y
hasta el tercer trimestre de 2022. El primero aproxima la
evolucion de la actividad turistica agregada (o de todo tipo) e
incorpora todas las busquedas realizadas a nivel nacional de la
categoria de viajes en Google Trends.® El segundo indicador es un
subconjunto del primero y considera las busquedas que incluyen
el término “facturacion” dentro de la categoria sefialada. Se
considerd este criterio ya que los viajes de negocios, a diferencia
de los viajes de placer, involucran con mayor probabilidad la
facturacion con propdsitos de comprobacidon contable vy
deduccidn de impuestos por parte de las empresas. Finalmente,
se comparod la evolucion de ambos indices para determinar el
grado de reactivacidn del turismo agregado y de negocios.

La Gréfica 3 presenta la evolucién en el tiempo del indice
agregado y el de negocios. Se observa que para el periodo de la
pandemia el indice de negocios registré6 una caida de mayor
magnitud que el del turismo agregado. Ademas, en el periodo de
la pandemia, se muestra una brecha importante en el segmento
de negocios con respecto a los niveles registrados en 2019. En
especifico, se identifica que mientras el segundo ya se encuentra
en niveles similares a los observados previo a la crisis sanitaria, el
primero registré durante el tercer trimestre del 2022 un nivel de
actividad equivalente al 76 % del alcanzado en 2019.

Este mismo ejercicio se replicé para las ciudades grandes, las del
interior y las fronterizas. Los resultados se presentan en la Grafica
4, en donde la linea en el 100 corresponde con el nivel promedio
de actividad en el periodo 2016-2019. Asi, se observa que en lo

las subcategorias incluidas se puede consultar la interfaz gtrendsR (Massicotte y
Eddelbuettel, 2022).
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que va de 2022, seis ciudades ya registran niveles superiores a los
alcanzados previo a la crisis sanitaria.® Las primeras cuatro
ciudades (Chihuahua, Tijuana, Hermosillo y Ciudad Juarez) se
encuentran la regidn norte, tienen una orientacién exportadora,
se especializan en la produccién manufacturera y estan siendo
mas beneficiadas por el nearshoring.” Por su parte, Celaya y
Guadalajara se especializan en la industria alimentaria y de
bebidas, los cuales fueron de los subsectores menos afectados
por la pandemia.® No obstante, también se presentan en la
Gréfica 4 ciudades con una vocacién manufacturera que registran
un rezago importante como San Luis Potosi, Aguascalientes,
Puebla, Toluca, Leén y Piedras Negras, en donde las
manufacturas de equipo de transporte tienen un gran peso, y se
han observado paros técnicos que afectaron directamente a las
amadoras automotrices e indirectamente a sus industrias
proveedoras.

Grafica 3
Turismo Agregado y Turismo de Negocios
Estimacion con Google Trends, indice base 2019=100
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Nota: Datos trimestrales. La informacion se muestra al 3T-2022.
Fuente: Estimacion del Banco de México con base en datos de
Google Trends.

En un nivel intermedio de recuperacién en su actividad turistica
de negocios de origen nacional, se encuentran las dos ciudades
del sur: Mérida y Villahermosa. La dindmica de ambas ciudades
podria estar siendo influida por las obras federales del Tren Maya
y la Refineria Olmeca, respectivamente. Por su parte, la Ciudad
de México muestra una recuperacion lenta. Esta se especializa en
servicios, los cuales han mostrado una reactivacion menos
vigorosa comparada con la de otros sectores. Ademads, de
acuerdo con contactos empresariales, en el sector servicios es
mas facil sustituir viajes de negocios por videoconferencias
comparado con sectores como el manufacturero, en el que
muchas de las actividades de negocios requieren visitas a las
plantas. Finalmente, Monterrey aln se encuentra por debajo de
los niveles registrados en 2019. En este destino, tanto las
manufacturas sin equipo de transporte como los servicios tienen
un peso relevante. Asi, posiblemente el dinamismo del primer

6 El ejercicio se limité a ciudades categorizadas como grandes, del interior y
fronterizas, por considerar que el turismo de negocios se concentra en mayor
medida en estos tipos de centros turisticos, en comparacién con los centros de
playa, ciudades patrimoniales y pueblos magicos. Para el sur los indices de Google
solo permiten el calculo para dos ciudades debido a que se requiere un minimo
de busquedas. El indice de turismo de negocios por ciudad cuenta con una
volatilidad mas elevada que la del indice nacional, por lo que las estimaciones
presentadas en |la Grafica 4 podrian ser sensibles al periodo base elegido.

sector podria estar siendo parcialmente contrarrestado por la
evolucion del segundo. En suma, estas diferencias en la
reactivacion del turismo de negocios entre centros turisticos
podrian ayudar a explicar parte de las diferencias regionales en la
recuperacion del turismo agregado, en el que se observa que, por
ejemplo, el norte ha tenido una mayor reactivacion que el centro.

Grafica 4
Nivel de Actividad del Turismo de Negocios en 2022 Relativo

a antes de la Pandemia
Estimacidn con Google Trends, indice 2016-2019=100
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Nota: La informacion se muestra al 3T-2022.
Fuente: Estimacion del Banco de México con base en datos de

Google Trends.
5. Consideraciones Finales

El presente Recuadro muestra que en el periodo de la pandemia
el turismo de corto traslado ha ganado participacion con respecto
al procedente de entidades mds lejanas, especialmente en las
ciudades. Asimismo, se observa heterogeneidad en Ia
reactivacion del turismo de negocios, lo que podria contribuir a
explicar las diferencias en la recuperaciéon del turismo entre
regiones. Hacia delante, sera importante dar seguimiento a estos
patrones con el fin de identificar si el aumento en la participacion
del turismo de corto traslado es temporal o permanente.
Similarmente, es relevante entender si el turismo de negocios
presenta un cambio estructural, toda vez que el uso de la
tecnologia ha sustituido en cierta medida los viajes de negocios
en algunos sectores (como los servicios) mas que en otros, lo que
a su vez afecta en forma diferenciada a los centros turisticos de
las distintas regiones de acuerdo a sus vocaciones productivas.

6. Referencias

Massicotte, P., & Eddelbuettel, D. (2022). gtrendsR: Perform and
display google trends queries. Disponible en linea: https://cran.r-
project.org/web/packages/gtrendsR/gtrendsR.pdf

Miller, M., Gibson, L., & Wright, N. (1991). Location quotient: A
basic tool for economic development analysis. Economic
Development Review, 9(2), 65-68.

7 Véase el Recuadro 2 del Reporte sobre las Economias Regionales Abril-Junio 2022.

8 Para determinar si una ciudad se especializa en cierto sector o subsector se utilizé
el coeficiente de localizacion siguiendo a Miller, Gibson y Wright (1991) y los
datos de los Censos Econdomicos 2019. Dicho coeficiente se estima dividiendo la
produccién bruta del sector (o subsector) en el centro turistico entre la
produccién bruta total en la ciudad, y dicha razén se divide a su vez entre el
cociente analogo a nivel nacional. Asi, un centro turistico se especializa en cierto
sector o subsector si su coeficiente de localizacién es mayor a uno.
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2.2.6 Otros Servicios

En el tercer trimestre de 2022, las actividades
terciarias repuntaron, luego de la debilidad que
mostraron en mayo y junio. Sin embargo, se mantuvo
heterogeneidad en el ritmo de reactivacién y en los
niveles de recuperacién de sus sectores (Grafica 17).

Grafica 17
Producto Interno Bruto del Sector Servicios
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Nota: Entre paréntesis se presenta la contribucién del sector al
PIB de servicios para 2021.

1/ Resto incluye servicios de reparacion y mantenimiento;

servicios personales; asociaciones y organizaciones; hogares
con empleados domésticos; y actividades legislativas,
gubernamentales, de imparticidon de justicia y de organismos
internacionales y extraterritoriales.

Fuente: Elaboracién del Banco de México con base enlas series
ajustadas por estacionalidad del PIB del INEGI.

En relacidon con los servicios de transporte, los
directivos consultados en la regidn norte sefialaron
que los servicios de fletes y almacenes fueron
impulsados por la demanda de la industria
automotriz, al tiempo que la reactivacion de algunos
sectores, como el turistico, favorecid al transporte
terrestre de pasajeros. En contraste, destacaron que
el incremento en el costo de las refacciones y la
escasez de mano de obra especializada limitaron
nuevamente sus actividades. En el centro norte, los

directivos consultados indicaron un aumento
moderado en el transporte terrestre de productos
electrodomésticos desde el puerto de Manzanillo
hacia el interior del pais, asi como una reduccidn en
el precio de los fletes maritimos por la reapertura de
puertos en Asia y la consecuente disponibilidad de
contenedores. Sin embargo, reportaron la escasez de
unidades nuevas y un menor traslado de
hidrocarburos debido a retrasos burocraticos en la
apertura de gasolineras. En el centro, de acuerdo con
los contactos empresariales, se registré6 una
expansion en la demanda de servicios logisticos por
parte de nuevas empresas ubicadas en el Bajio, asi
como de transporte de productos agricolas. Ademas,
crecid la demanda de la industria automotriz por una
mejoria en sus operaciones, y de los servicios de
pagueteria para el comercio electrénico en la Ciudad
de México. Por el contrario, la inseguridad en algunas
carreteras y el robo de mercancias afectaron a
empresas del sector, toda vez que se incrementaron
sus gastos de proteccién. Aunado a lo anterior, las
empresas enfrentaron retrasos en tramites
aduanales y el incremento en el costo de gasolinas,
diésel, aceites y lubricantes. En el sur, mencionaron
que el costo del transporte maritimo se redujo en el
periodo que se reporta, situacién que permitié un
repunte en el movimiento de mercancias por esa via.
Adicionalmente, sefialaron que el traslado de barriles
de petréleo se mantuvo estable. Finalmente, se
incrementaron las exportaciones de granos vy frutas
desde los puertos de Veracruz y Oaxaca. No obstante,
sefialaron que el sector fue afectado por la alta
rotacion de personal, el costo elevado de sus
insumos, y una disminucién en la actividad de las
empresas comercializadoras de vehiculos, resultante
de la escasez de refacciones importadas desde
Europa.

En cuanto a los servicios de informaciéon en medios
masivos, los contactos entrevistados en el norte
sefialaron que las empresas redujeron su gasto en
publicidad en un contexto de niveles elevados de
inflacion y de las tasas de interés. Por su parte, los
directivos entrevistados en el centro norte
reportaron una contraccién en la compra de
paquetes de telefonia y datos moéviles debido a la
pérdida de poder adquisitivo de los consumidores. En
cambio, indicaron como factor de impulso Ia
expansion de la red 5G en ciudades medianas de la
regién. En el centro, los directivos refirieron que los
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robos a instaladores de servicio de internet vy
televisidn, y a las instalaciones de cobre y fibra dptica
fueron los principales problemas del sector. Por el
contrario, como factores de impulso, destacaron un
aumento en la demanda de servicios de telefonia e
internet por parte de nuevas empresas en el Bajio, un
incremento en la oferta y promocion de nuevos
contenidos de entretenimiento, y un menor
ausentismo de choferes y montacarguistas asociados
a contagios de COVID-19. En el sur, de acuerdo con
los contactos empresariales, los principales factores
que limitaron su desempefio fueron un reducido nivel
de inversién privada, un deterioro de la seguridad
publica y, particularmente, la extorsion que resultd
en incrementos de costos y en cierres de negocios. En
contraste, sefialaron que la normalizacion de
actividades sociales impulsé la publicidad.

Con respecto de los servicios financieros, los
contactos empresariales en todas las regiones,
excepto en el centro, resaltaron las dificultades para
colocar crédito empresarial por el nivel elevado de la
tasa de interés, si bien la recuperacion de la actividad
les permitid otorgarlo a algunas empresas, en
particular en los sectores alimentario y comercial en
el centro norte. Adicionalmente, en el norte
mencionaron como factor limitante principal el
deterioro del poder adquisitivo de los clientes de las
empresas inmobiliarias y comerciales. Sin embargo,
resaltaron el crecimiento tanto en la colocacién de
créditos entre empresas de los rubros de logistica y
de proveeduria industrial, como en las operaciones
de compra-venta de divisas. En el centro,
argumentaron que la actividad estuvo limitada por un
incremento en los costos de los insumos para la
produccién de las empresas, pues ocasiond que estas
disminuyeran su contratacion de seguros y su
solicitud de créditos para proyectos de inversidn. Por
el contrario, mencionaron que su actividad estuvo
impulsada por la recuperacidon de los niveles de
movilidad de la poblacidn, al disminuir el nUmero de
contagios de COVID-19, lo que se reflejo6 en un
aumento en los créditos al consumo y la contratacion
de seguros de automoéviles. Ademas, las empresas
exportadoras incrementaron su transaccién de
divisas ante un aumento en sus operaciones. En
contraste, las fuentes consultadas en el sur indicaron
que la incertidumbre econdmica impacté de manera
negativa la solicitud de financiamiento por parte de
las empresas de la regién, si bien la demanda por
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servicios financieros en sectores como el
inmobiliario, el turistico y el alimentario tuvo un buen
desempefio.

En lo correspondiente a los servicios inmobiliarios, en
la regidn norte los contactos destacaron el
desempeiio de la venta y renta de vivienda, y del
arrendamiento de naves industriales, si bien su
crecimiento fue limitado por la falta de capacidad en
el suministro de energia eléctrica a esos inmuebles.
Por el contrario, sefialaron que la renta de oficinas
continud estancada. En el centro norte, las fuentes
consultadas observaron un aumento en las
inversiones destinadas al hospedaje, contratado
mediante plataformas, y a los espacios industriales
vinculados al nearshoring. En cambio, subrayaron
como factores limitantes la inseguridad en el sureste
de Jalisco y en la Zona Metropolitana de Guadalajara,
asi como el encarecimiento de sus insumos y de sus
precios de venta. Por su parte, en el centro
continuaron con un desempefio favorable en Ia
renovacion y contratacién de espacios industriales, a
la vez que la mejora en la movilidad de los
consumidores llevé a las empresas de los sectores
comercial y alimentario a solicitar mas bodegas, al
mismo tiempo que incrementd la demanda de
espacios para eventos sociales. Igualmente,
mencionaron que el arrendamiento de oficinas
continué mejorando, principalmente en ubicaciones
mas exclusivas que mantuvieron sus precios
relativamente bajos, si bien alin no regresan a los
niveles observados antes de la pandemia. No
obstante, reportaron un desempefio negativo en la
venta y renovacion de contratos de vivienda de
mayor precio, debido al incremento de la inflacion y
a la incertidumbre econdmica. Los directivos
consultados en el sur indicaron una mejoria en la
ocupacion de plazas comerciales en Veracruz y en la
venta de vivienda residencial turistica en Oaxaca. Por
el contrario, observaron una baja actividad de
intermediacion de compra-venta en Chiapas vy
Oaxaca, como resultado de la falta de oferta de
vivienda construida. A su vez, algunas empresas
inmobiliarias reportaron retrasos en la venta de
vivienda para asegurarse de que incorporaran las
medidas contempladas en una nueva regulacién
relacionada con la informacién comercial y la
publicidad de los bienes inmuebles (NOM-247).

En los servicios profesionales, corporativos y de
apoyo a negocios, las fuentes consultadas en la
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regidon norte mencionaron que la reduccion del poder
adquisitivo de los consumidores, el incremento
significativo en el precio de sus insumos y la falta de
incentivos fiscales a la inversidon obstaculizaron el
avance del sector. Por el contrario, los directivos
entrevistados destacaron el continuo dinamismo de
la demanda proveniente de Estados Unidos tras la
reapertura de la frontera con ese pais, y la demanda
de servicios de tecnologias de la informacién en el
proceso de recuperacién de las empresas posterior a
la pandemia. Por su parte, en el centro norte, los
paros técnicos de las armadoras y de sus proveedores
continuaron afectando la demanda de servicios de
auditoria y asesoria, a la vez que registraron una
disminucién en la demanda por servicios de
mantenimiento de infraestructura de la CFE. Sin
embargo, las fuentes entrevistadas enfatizaron el
aumento en asesorias de negocio para mudar algunas
operaciones de China a entidades del occidente y
norte del pais, ademds de que las agencias de empleo
recibieron una mayor demanda de personal
proveniente de los sectores de telecomunicaciones y
transportes. En la region centro indicaron que sus
principales limitantes fueron un aumento en el costo
del financiamiento, la débil recuperacién econémica
de algunos sectores, la falta de insumos para
productos tecnoldgicos, la ineficiencia en algunos
procesos administrativos relacionados con el nuevo
esquema regulatorio de las empresas de
subcontratacion de servicios especializados, y los
efectos econdmicos resultantes de la guerra entre
Rusia y Ucrania. En contraste, sefalaron que la
mejoria en la movilidad de los consumidores impulsd
las inversiones de las empresas y, por lo tanto, la
contratacién de servicios de consultoria, legales, de
organizacién de eventos, de innovacion tecnolégica y
de seguridad. En el sur, las fuentes empresariales
destacaron los problemas de inseguridad en algunas
zonas de esa regidn y el deterioro financiero de las
empresas pequefias y medianas, que aun no se han
recuperado de la pandemia, por lo que disminuyeron
su demanda de estudios de mercado. Por el
contrario, reportaron que el desempefio de las
consultorias fue impulsado por algunas empresas
exportadoras y por la creacion de clusteres
empresariales pertenecientes a los sectores
agropecuario y de construccion en Guerrero.
Ademas, el crecimiento del turismo beneficié a los
servicios de reingenieria de procesos en hoteles de
Quintana Roo, por lo que se demandaron mayores

servicios de asesoria. A su vez, las agencias de viaje
aceleraron su nivel de operacidn por el mejor
desempeiio del turismo nacional e internacional.

Respecto de los servicios educativos, en todas las
regiones coincidieron en que, para el nuevo ciclo
escolar, fue mas notoria la recuperaciéon de la
matricula y el aumento de materias inscritas como
resultado de la continuidad de las clases presenciales,
de la reactivacidon econémica de algunos sectores y
por la disminucién de casos de COVID-19.
Adicionalmente, las estrategias de apoyo financiero
gue implementaron en el norte y centro, la apertura
de nuevas carreras y la mejora de instalaciones en el
centro norte, asi como la busqueda de alternativas a
las escuelas publicas en el sur también fueron
factores de impulso al sector. No obstante, en el
norte, centro y sur, las fuentes empresariales
comentaron que la disminucién del poder adquisitivo
de la poblacidn restringié su demanda y complico el
pago de colegiaturas. En el centro norte, indicaron
que permanece estancada la demanda de servicios
de posgrado y educacidon continua debido a que
empresas de distintos giros no han reactivado este
tipo de prestaciones a sus empleados. En el centro, el
aumento en el costo de sus insumos, como papeleria,
tecnologia, materiales de construccién y contenido
educativo importado, fue otro factor limitante. En el
sur, comentaron que algunos estudiantes extranjeros
reanudaron clases presenciales en sus paises de
origen, por lo que cancelaron sus clases virtuales en
la region.

En relacién con los servicios de salud, los directivos
consultados en el norte reportaron retrasos en la
entrega de equipo médico por los problemas
logisticos en las cadenas de suministro. Ademas, las
alertas de viaje emitidas por Estados Unidos en el
mes de agosto restringieron el turismo médico. En
contraste, observaron un incremento en la ocupacion
hospitalaria y en los contratos de servicios
subrogados al sector publico. En el centro norte, los
problemas de inseguridad en la regidn limitaron los
horarios de operacién de algunos hospitales. Sin
embargo, subrayaron el crecimiento en su demanda
proveniente de pacientes asegurados. En el centro y
sur, el rubro de hospitalizaciones por COVID-19 sufrio
una contraccién importante, debido a que las
infecciones fueron menos graves y de menor
duracién. Ademas, sus costos de operacion y precios
de venta continuaron incrementandose, lo que limitd
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la demanda de servicios. No obstante, en ambas
regiones, los contactos empresariales vincularon las
variaciones positivas de su actividad con una
expansion de la demanda de cirugias y atencidn en
consultas no relacionadas con COVID-19, a partir de
la disipacién de la desconfianza para asistir a los
centros de salud por el temor al contagio.

Las fuentes consultadas en los servicios de
esparcimiento y de preparacion de alimentos y
bebidas, en todas las regiones, enfatizaron un
incremento importante en los precios de sus
insumos. En particular, las fuentes consultadas en el
centro comentaron que la inseguridad continud
imponiendo cierta presiéon en los precios de sus
insumos que han reflejado el encarecimiento de los
servicios de seguridad, a la vez que mermg, en cierta
medida, la confianza para consumir en
establecimientos. En el sur, afiadieron que la escasez
de personal representdé un obstaculo para sus
operaciones, ante la menor disponibilidad de los
trabajadores que se autoemplearon durante Ia
pandemia. No obstante, en el norte, los contactos
empresariales subrayaron como factor de impulso la
derrama econdmica por el incremento en la inversiéon
extranjera en Nuevo Ledn, a la vez que los servicios a
domicilio continuaron impulsando las ventas del
sector. Por su parte, en el centro norte, destacaron la
recuperacion del turismo de negocios. En el centro y
sur, los directivos coincidieron en que el flujo de
comensales aumentd, como producto de Ia
normalizacién de clases y de la regularizacion del
trabajo presencial en oficinas.

2.2.7 Sector Agropecuario

Durante el tercer trimestre de 2022, la actividad
agropecuaria, medida mediante el Indice de
Produccidon Agropecuaria Regional (IPAR), exhibid
una expansion en todas las regiones del pais, con
excepcion de la regiéon centro (Grafica 18). La
expansion registrada en las regiones norte y sur
estuvo influida, en lo principal, por la mayor
produccién de industriales y forrajes, mientras que
en la region centro norte fue favorecida por un
aumento en la producciéon de frutas, hortalizas,
tubérculos y ornamentales. En contraste, la
contraccion en la regién centro se derivé de una
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Grafica 18

indice de Produccién Agropecuaria Regional

indice 2019=100, a. e.
r 125

Norte (18.0)
Centro Norte (42.8)
Centro (19.1)

Sur (20.1)

Il Trimestre
r T T T T T T 80

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

a.e./Cifras con ajuste estacional.

Nota: Entre paréntesis se presenta la contribucion de la region
alindicador de produccién agropecuaria nacional para 2021.
Fuente: Elaboraciony desestacionalizacién del Banco de México
con base en datos del Servicio de Informacion Agroalimentaria y
Pesquera (SIAP). A diferencia del calculo del Producto Interno
Bruto, este indicador no incorpora la informacidn relativa al
valor generado por las siembras y aproxima una medicion de
valor bruto de la produccion y no una de valor agregado
generado en el sector.

Durante el trimestre que se reporta, la produccion de
industriales y forrajes crecid en todas las regiones,
excepto el centro norte. En la regidon norte, la
expansion se asocid, de acuerdo con las fuentes
consultadas, con una menor intensidad de la sequia,
y una disminucion en los costos de produccién de
algunos insumos importados, como los fertilizantes,
en un entorno donde el tipo de cambio ha observado
una tendencia hacia la apreciacién y las cadenas
globales de suministro han mejorado su
funcionamiento. En el centro, los directivos
entrevistados destacaron la demanda favorable de la
industria de la cerveza, que impulsd cultivos como la
cebada. Asimismo, los directivos mencionaron una
mayor demanda de forrajes para las actividades
pecuarias, esto en condiciones climaticas favorables
para la produccién de estos cultivos. En la region sur,
los directivos empresariales identificaron un
incremento de las exportaciones de azucar a Estados
Unidos, que beneficid el cultivo de cafia de azlcar, y
el dinamismo en la produccion de mezcal, que
estimuld las cosechas de agave. En contraste, en el
centro norte, los directivos citaron la elevada
volatilidad en el precio de los insumos, en particular

disminuciéon en la roduccion de cereales . - .
| . leagi P ! de agroquimicos y fertilizantes, y el incremento en los
eguminosas y oleaginosas. i ) .
g y g costos financieros como factores que indujeron una
reduccion en la superficie sembrada. Asimismo,
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debido a la mayor disponibilidad de agua durante el
periodo, las fuentes consultadas refirieron Ia
sustitucion de la produccion de sorgo forrajero por
cultivos mas rentables, pero con requerimientos
hidricos mayores.

La produccion de frutas, hortalizas, tubérculos y
ornamentales registré alzas en todas las regiones,
excepto en el centro. Directivos del norte destacaron
los elevados niveles de rentabilidad impulsados por
los altos precios de venta, lo que les permitié
incrementar la superficie sembrada y los volimenes
de cosechas, en particular de tomate y pepino. En la
regidon centro norte, citaron un incremento en las
cosechas de productos como zarzamora vy fresa, el
cual asociaron a condiciones climaticas adecuadas, la
fortaleza de las exportaciones hacia Estados Unidos y
una ligera disminucién en el precio de los
fertilizantes, aunque este aun se ubica en niveles
elevados. En el sur, las fuentes consultadas
destacaron el dinamismo de la demanda de platano,
naranja y mango en los mercados de Norteamérica,
lo cual asociaron con las ventajas logisticas respecto
de competidores de otros paises, ademas de factores
climaticos favorables para su produccion. A su vez,
destacaron las elevadas cotizaciones del precio de la
naranja en los mercados internacionales, situacién
que se acentud con el impacto del huracan lan sobre
el estado de la Florida en Estados Unidos a finales del
periodo de referencia. La caida registrada en la regién
centro, cuya produccion tiene un destino
mayoritariamente doméstico, se atribuyd, en opinién
de las fuentes entrevistadas, a los elevados niveles de
precios de este grupo de productos agricolas, lo cual
limitd su demanda. Adicionalmente, mencionaron
una disminucion en el rendimiento de la produccién
de tomate en esta regidn causada por la presencia del
virus rugoso, asi como por una menor precipitacion
pluvial respecto de los afios anteriores.

En cuanto a la produccidn de cereales, leguminosas y
oleaginosas, esta tuvo una contraccion en todas las
regiones del pais. En el norte, el centro y el sur, los
directivos mencionaron el impacto negativo sobre la
produccion de maiz de los elevados precios de
insumos como fertilizantes y semillas, en adicién al
retraso de las lluvias. Asimismo, en la regién centro
norte las fuentes entrevistadas sefalaron que los
mayores costos financieros afectaron la rentabilidad
esperada de la actividad agricola, lo que se reflejé, a
su vez, en una menor superficie sembrada de este
grupo de cultivos.

En cuanto a la produccién pecuaria, esta tuvo un
comportamiento favorable en las regiones norte y
centro, mientras que se contrajo en las regiones
centro norte y sur. En la regidn norte, los directivos
citaron una mayor disponibilidad de agua vy, con ello,
una mayor oferta de forrajes, lo cual impulsd la
produccidn de carne bovina y leche. Por su parte, en
el centro, las fuentes consultadas refirieron un
dinamismo de la demanda nacional de productos
como pollo, cerdo y huevo. Ademas, sefialaron una
rentabilidad favorable por sus elevados precios de
venta vy la estabilidad en los costos de produccion. En
adicién a lo anterior, en esta region se identificé una
menor importacidon de carne de cerdo de Estados
Unidos como un factor de impulso. En contraste, la
disminuciéon observada en el centro norte estuvo
relacionada, en opinion de los directivos
entrevistados, con problemas de operacion
derivados de los elevados niveles de rotacién vy
escasez de personal. Asimismo, las fuentes
consultadas destacaron los elevados costos de los
granos forrajeros, lo que afectd la produccién de
huevo en el centro norte y limité la formacién de
inventarios de ganado porcino y de pollo en la regién
sur. También aludieron una menor floracién por
escasez de lluvias en algunas zonas de la peninsula de
Yucatdn durante septiembre, que se reflejé en una
disminucion en la produccion de miel.
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2.3 Otros Indicadores
2.3.1 Financiamiento

De acuerdo con los resultados de la Encuesta de
Evaluacién Coyuntural del Mercado Crediticio
(EECMC) que llevd a cabo el Banco de México*
durante el tercer trimestre de 2022, el porcentaje de
empresas que indicé haber utilizado crédito de la
banca comercial para financiar sus actividades
aumentd en las regiones norte y sur, se mantuvo
practicamente sin cambio en el centro y se redujo en
el centro norte (Grafica 19a). Por su parte, el
porcentaje de empresas que menciond haber
recurrido al financiamiento por medio de
proveedores permanecié por debajo del nivel
observado previo a la pandemia en las regiones
centrales y el norte, a la vez que en el sur mostré una
disminucién en el trimestre que se reporta y se ubico
en niveles mas bajos que en el resto de las regiones
(Grafica 19b). Asimismo, el porcentaje de empresas
que sefalé haber utilizado recursos propios como
fuente de financiamiento aumentdé en todas las
regiones, excepto en el centro, donde disminuyé
(Grafica 19c).

4 Véase Comunicado de Prensa sobre la “Evolucion trimestral del
financiamiento a las empresas durante el trimestre julio - septiembre
de 2022” publicado en la pagina web del Banco de México el 17 de
noviembre de 2022. A partir de este comunicado, la estadistica que se
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Grafica 19
Fuentes de Financiamiento Utilizadas por las
Empresas en el Trimestre
Por ciento de empresas que utilizaron
cada fuente de financiamiento
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Fuente: Banco de México.

desprende de la Encuesta Trimestral de Evaluacion Coyuntural del
Mercado Crediticio se reportara con base en un disefio muestral
actualizado, el cual emplea informacién de los Censos Econdmicos
2019.
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En el tercer trimestre de 2022, el crédito vigente de
la banca comercial a las empresas privadas no
financieras se expandié a tasa anual en todas las
regiones por primera vez desde que inicié la
pandemia (Grafica 20). En las regiones norte y centro
norte dicha expansion reflejo un incremento en el
financiamiento en todos los sectores. Por su parte, en
el sur el comportamiento observado se explica por las
variaciones positivas en los sectores agropecuario y
de servicios. En la regidon centro, el incremento
estuvo asociado a un aumento en el nivel del
financiamiento dirigido al sector de servicios (Grafica
21).

Grafica 20
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Fuente: Banco de México.

Grafica 21
Crédito Vigente de la Banca Comercial a las Empresas Privadas No Financieras por Sector de Actividad
Variacionreal anual en por ciento
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2.3.2 Mercado Laboral Regional

Durante el tercer trimestre de 2022, diversos
indicadores del mercado laboral mejoraron su
desempeio. Sin embargo, otros permanecieron
rezagados en su recuperacion.

El nimero de puestos de trabajo permanentes y
eventuales urbanos afiliados al IMSS mantuvo su
trayectoria al alza en todas las regiones durante el
tercer trimestre de 2022. Posteriormente, en lo que
va del cuarto trimestre, continué expandiéndose, si
bien presentd una ligera desaceleracion (Grafica 22).
Asi, este indicador continud ubicandose por arriba de
los niveles registrados antes del inicio de la pandemia
en todas las regiones, aunque la region centro se
mantiene rezagada respecto del resto de las
regiones. En particular, con cifras
desestacionalizadas, en el centro el indicador se
ubicé en noviembre de 2022 en un nivel 1.5% por
arriba del registrado en febrero de 2020. En cambio,
en el norte, centro norte y sur, se encuentra 7.1, 4.6
y 4.1% por arriba de dicho nivel, en ese orden.

Durante el periodo julio-septiembre de 2022, en
todas las regiones el aumento en el nimero de
puestos de trabajo afiliados al IMSS provino
fundamentalmente de la expansién del empleo
formal de los servicios y, en menor medida, del
comercio, asi como de las manufacturas en las
regiones centrales, y de la construccidn en el sur. En
el periodo octubre-noviembre, las actividades
terciarias continuaron apoyando el crecimiento del
empleo en todas las regiones, si bien de manera mas
moderada, asi como la construccion en el sur
(Gréficas 23 y 24).
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Grafica 22

Numero de Puestos de Trabajo Afiliados al IMSS, a. e.
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a.e./Cifras con ajuste estacional.

*/Datos a noviembre de 2022.
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Nota: En el panel a), entre paréntesis se presenta la
contribucién de la region al total de puestos de trabajo afiliados
al IMSS del pais para 2021.

Fuente: Elaboracion y desestacionalizacién del Banco de México
con base en datos del IMSS.
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Grafica 23
Numero de Puestos de Trabajo Afiliados al IMSS por Region, a. e.
Contribucién sectorial a la variacién trimestral
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Fuente: Elaboracién del Banco de México con base en datos del IMSS.
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Numero de Puestos de Trabajo Afiliados al IMSS por Actividad Econdmica, a. e.

Cuadro 2
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a)Variacién Trimestral

Nacional Norte Centro Norte Centro Sur
2T-22  3T-22 2T-22 3T-22 2T-22 3T-22 2T-22 3722 2T-22 3722
Total 0.9 0.9 1.0 0.5 0.9 0.8 0.8 1.0 1.0 15
Agropecuario -0.8 04 -0.9 3.3 -1.1 -0.7 -1.3 0.8 1.1 -0.8
Mineria -1.0 1.8 -0.3 -0.5 04 0.5 -1.9 5.8 -5.0 6.9
Elec.y Agua 0.4 04 04 0.2 0.5 0.7 0.6 04 0.2 0.4
Construccion 0.0 1.1 1.2 0.5 0.6 1.7 -2.5 0.4 24 2.4
Manufacturas 1.3 0.5 1.5 0.2 1.1 0.9 1.1 0.7 1.4 13
Comercio 0.7 1.2 0.7 13 0.5 0.9 0.9 13 0.9 11
Servicios 1.1 1.3 0.9 1.2 1.0 1.0 1.2 1.4 1.3 1.5
b) Contribucidn Sectorial a la Variacién Trimestral Regional
Nacional Norte Centro Norte Centro Sur
Total 0.9 0.9 1.0 0.5 0.9 0.8 0.8 1.0 1.0 1.5
Agropecuario 0.0 0.0 0.0 0.1 -0.1 -0.1 0.0 0.0 0.0 0.0
Mineria 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.1
Elec.y Agua 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Construccion 0.0 0.1 0.1 0.0 0.1 0.1 -0.2 0.0 0.3 0.3
Manufacturas 0.4 0.1 0.6 0.1 0.3 0.2 0.3 0.2 0.1 0.1
Comercio 0.2 0.2 0.1 0.2 0.1 0.2 0.2 0.3 0.2 0.3
Servicios 0.4 0.5 0.3 0.3 0.4 04 0.5 0.6 0.6 0.7
Dif. Estadistica 0.0 -0.1 -0.1 -0.2 0.1 0.0 0.0 -0.1 -0.3 0.0
c) Como Porcentaje del Nivel de Febrero de 2020
Nacional Norte Centro Norte Centro Sur
2T-22  3T-22 2722 3T-22 2T-22 3T-22 2T-22 3722 2T-22 3722
Total 102.3 103.2 1059 1064 102.7 1036 100.0 101.0 1011 102.6
Agropecuario 1014  101.8 96.3 99.4 105.1 104.3 102.9 103.8 96.5 95.7
Mineria 101.0 1029 97.7 97.2 104.3 104.8 1046 110.7 98.6 1054
Elec.y Agua 102.1 102.5 103.3 1034 1033 1040 1024 1028 98.8 99.2
Construccién  101.2 102.3 98.3 98.8 99.3 101.0 97.6 98.0 116.5 119.3
Manufacturas 107.3 107.8 1119 1121 1056 1065 103.0 103.7 1056 106.9
Comercio 1044 1056 107.2 108.6 105.7 106.7 1028 1042 1019 103.0
Servicios 98.5 99.7 99.7 100.9 100.1 101.2 97.2 98.5 98.1 99.5

a.e./Cifras con ajuste estacional.
*/ Es la diferencia entre el total y la suma de los sectores ajustados por estacionalidad.
Fuente: Elaboracidn del Banco de México con base en datos del IMSS.
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Grafica 24
Numero de Puestos Afiliados al IMSS por Regidn
indice 2019=100, a. e.

a) Construccion
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a.e./Cifras con ajuste estacional.
*/Datos a noviembre de 2022.

b) Manufacturas

130 9 Norte (42.4,42.2)

Centro Norte (19.5,19.5)
120 A Centro (33.6,33.5)

Sur (4.5,4.5)
110 A1
100 A
90 A

IV Trimestre*

80 , .

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

d) Servicios
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Nota: Entre paréntesis se presenta la contribucién de la regién al total de puestos de trabajo afiliados al IMSS de cada sectoryla
contribucién del sector al empleo total de la regidn, en ese orden para 2021.
Fuente: Elaboracién del Banco de México con base en datos del IMSS.
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Entre el segundo y el tercer trimestre de 2022, la tasa
de desocupacién continudé disminuyendo para
hombres y mujeres en todas las regiones, con cifras
ajustadas por estacionalidad, excepto en el norte y en
el centro en el caso de las mujeres (Gréfica 25a). De
esta forma, las tasas de desocupacién de hombres en
el norte, centro norte, centro y sur se ubicaronen 3.2,
2.5, 41 y 2.2% en el tercer trimestre de 2022,
respectivamente, y las de mujeres en 3.4, 2.7, 3.8 y
2.9%, en el mismo orden. Por su parte, la tasa de
participacién y la razén de ocupacién a poblacién en
edad de trabajar se ubicaron en un nivel similar o
mayor a los del trimestre previo de forma
generalizada, excepto en el norte y en el centro para
los hombres, donde estos indicadores disminuyeron
(Graficas 25b y 25c). Con cifras desestacionalizadas,
en el periodo que se reporta, la tasa de participacion
laboral de las mujeres en el norte, centro norte,
centro y sur se situé 0.7, 0.5, 0.3 y 0.2 puntos
porcentuales por debajo de su nivel del primer
trimestre de 2020, respectivamente, mientras que la
de los hombres lo hizo en 1.0, 0.8 y 2.1 puntos
porcentuales, en el norte, centro y sur, y en un nivel
0.2 puntos porcentuales por arriba en el centro norte.
En el caso de la razén de ocupacion a poblacién en
edad de trabajar de las mujeres, en el norte, centro
norte, centro y sur, esta se ubicé 0.6, 0.2, 0.2 y 0.1
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puntos porcentuales por debajo de la observada, en
promedio, en el primer trimestre de 2020,
respectivamente, mientras que la correspondiente a
los hombres se situé en un nivel 0.5, 0.5 y 1.8 puntos
porcentuales por debajo en el norte, centro y sur, y
en un nivel 0.5 puntos porcentuales por arriba en el
centro norte. Asi, en todas las regiones, tanto la
participacién laboral como la ocupacion de los
hombres y las mujeres mantuvieron cierto rezago en
su recuperacion durante el tercer trimestre de 2022,
excepto en el centro norte para los hombres.

Finalmente, la tasa de informalidad laboral se redujo
en todas las regiones en el tercer trimestre de 2022
respecto del trimestre previo, excepto en el centro
norte, donde este indicador presentd un ligero
repunte. (Gréfica 26).

Como complemento del analisis de los mercados
laborales regionales, el Recuadro 3 describe cémo los
trabajadores son mas propensos a cambiar de sector
de empleo que de mercado de trabajo local. Sin
embargo, la probabilidad de llevar a cabo estos
cambios es menor para las mujeres que para los
hombres. El modelo estimado en el Recuadro sugiere
gue las mujeres incurren en costos mas altos que los
hombres tanto al incorporarse a un nuevo sector de
empleo como al cambiar de ubicacién geografica.
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Grafica 25
Indicadores del Mercado Laboral
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a.e./Cifras con ajuste estacional.

1/ Se actualizaron las cifras del primer al cuarto trimestre de 2015 derivado de la publicacidn de resultados del Censo de Poblaciony
Vivienda 2020, y la actualizacion en las estimaciones trimestrales de poblaciéon que genera el Marco de Muestreo de Viviendas del
INEGI.

2/Porcentaje de la Poblacién Econdmicamente Activa (PEA) respecto de la de 15 y méas afios de edad.

Fuente: Elaboracién y desestacionalizacién del Banco de México con base en datos del INEGI de la Encuesta Nacional de Ocupaciény
Empleo (ENOE) hasta el primer trimestre de 2020, el dato del segundo trimestre de 2020 corresponde a los indicadores laborales para
las entidades federativas de México con estimacidn por modelos estadisticos del INEGIy a partir del tercero de 2020 corrresponden a

la nueva edicién de la Encuesta Nacional de Ocupaciény Empleo (ENOE™).
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Grafica 26
Tasa de Informalidad Laboral
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a.e./Cifras con ajuste estacional.

1/ Incluye a los trabajadores que se emplean en el sector
informal, que laboran sin la proteccién de la seguridad social y
cuyos servicios son utilizados por unidades econdmicas
registradas y a los que estdn ocupados por cuenta propia en la
agricultura de subsistencia.

2/ Se actualizaron las cifras del primer al cuarto trimestre de
2015 derivado de la publicacion de resultados del Censo de
Poblaciény Vivienda 2020, y la actualizacién en las estimaciones
trimestrales de poblacién que genera el Marco de Muestreo de
Viviendas del INEGI.

Fuente: Elaboracion y desestacionalizacion del Banco de México
con base en datos del INEGI de la Encuesta Nacional de
Ocupaciony Empleo (ENOE) hasta el primer trimestre de 2020, el
dato del segundo trimestre de 2020 corresponde a los
indicadores laborales para las entidades federativas de México
con estimacién por modelos estadisticos del INEGI y a partir del
tercero de 2020 corrresponden a la nueva edicién de la Encuesta

Nacional de Ocupaciény Empleo (ENOE").
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Durante el tercer trimestre de 2022, el salario base de
cotizacion (SBC) promedio asociado a los
trabajadores asegurados en el IMSS presentd un
incremento anual de 11.4% a nivel nacional, cifra
mayor al 11.0% registrado el trimestre anterior. Para
noviembre de 2022, el SBC exhibié una variacion
anual de 11.0%. El norte fue la regién que presento el
mayor crecimiento anual en ese mes con 12.6%,
mientras que el centro norte, sur, y centro mostraron
alzas anuales de 11.4, 11.1, 9.8%, respectivamente
(Grafica 27).

Grafica 27
Salario Diario Nominal Asociado a los
Trabajadores Asegurados al IMSS
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Fuente: Elaboracion del Banco de México con base en datos del
IMSS.
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Recuadro 3. Costos del Ajuste Geografico y Sectorial del Empleo Formal
Durante la Pandemia Diferenciados por Género

1. Introduccién

Para febrero de 2022, el nimero de trabajadores afiliados al IMSS
habia recuperado su nivel previo a la pandemia, pero la
composicion sectorial del empleo, al igual que su distribucion
geografica, eran distintas a las observadas antes del inicio de la
crisis sanitaria. En el proceso de reubicacion sectorial y geografica
del empleo, los trabajadores fueron mas propensos a ajustarse
en ciertas dimensiones que en otras. Por ejemplo, tendieron con
mayor frecuencia a cambiar de sector de empleo formal que de
ubicacion geografica. Ademds, se observan diferencias por
género: las mujeres tendieron con menor frecuencia que los
hombres a cambiar de sector y de lugar geografico de empleo.

Estos patrones sugieren que diferentes margenes de ajuste
laboral les representan distintos costos a los trabajadores y que
estos costos varian por género. Las restricciones que enfrentan
los trabajadores al transitar de un sector o lugar geografico a otro
son importantes para explicar las dindmicas regionales del
mercado laboral y relevantes para el bienestar de los
trabajadores. Todo lo demads constante, si cambiar de sector
resulta menos inconveniente que cambiar de ubicacion, por
ejemplo, se observaran mas trabajadores transitando entre
sectores en el mismo lugar que migrando ante cambios en el
mercado laboral. Ademas, si las transiciones de sector o

ubicacién geografica son en general costosas, una recomposicion
sectorial y regional del empleo implicara pérdidas en bienestar.!

2. Cambios de Sector y Ubicacidon Geografica del Empleo

La Grafica 1 muestra, para los hombres y mujeres que estaban
afiliados al IMSS en febrero 2020, donde se encontraban dos afios
después. Se muestra el porcentaje que habia salido del padron,
cambiado de sector manteniéndose afiliado al IMSS, o cambiado
de ubicacién geogrédfica de registro. Mientras que un alto
porcentaje de los trabajadores permanecieron en el mismo
sector y mercado de trabajo local a dos afios del inicio de la
pandemia, entre quienes no lo hicieron la transicibn mas
frecuente fue hacia fuera del mercado laboral formal, lo que
sugiere que existieron obstaculos que no permitieron a los
trabajadores ajustarse ante la reubicacion sectorial y regional del
empleo. Quienes todavia se encontraban empadronados en
febrero 2022 tendieron mas a cambiar de sector dentro del
mismo mercado local de trabajo que a permanecer en el mismo
sector pero en otro lugar geografico, lo que sugiere que el cambio
sectorial representa un margen de ajuste menos costoso que la
migracion de lugar de empleo.2 La Unica excepcidon son los
hombres en el sur, lo que se puede explicar por los incentivos de
los trabajadores de la construccién a emplearse en las obras de
infraestructura del Gobierno Federal en la region.

Grafica 1
Distribucion de Trabajadores que Estaban Afiliados al IMSS en Febrero 2020

segun su Ubicacion Sectorial y Geografica en Febrero 2022
Cifra en por ciento
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1/MTL se refiere a mercado de trabajo local.
Nota: Un mercado de trabajo local es un conjunto de municipios que se encuentran vinculados entre si, debido a que los
trabajadores que habitan ahilaboran en el mismo conjunto de municipios. Ver pie de péagina 2.
Los paneles representan la regién en que los trabajadores se encontraban afiliados al IMSS en febrero de 2020. La suma de las

categorias puede noserigual a 100 debido al redondeo.

Fuente: Elaboracidn del Banco de México con informacion del IMSS.

1 Ver Artug, Choudhry & McLaren (2010).

2 Unmercado de trabajo local es un conjunto de municipios tal que los trabajadores
que habitan ahi tienden a laborar en el mismo conjunto de municipios. Los
municipios del pais se agrupan en 777 mercados de trabajo locales usando la
metodologia de Fowler & Jensen (2010), con datos de viajes a trabajar del Censo

de Poblacién y Vivienda 2010. Ver el Recuadro “Reubicacién del Empleo Formal
en los Mercados de Trabajo Locales de México”, del RER-1 2022. Para excluir del
anadlisis los cambios sectoriales y geogréficos del empleo asociados a la reforma
de subcontratacién de 2021, se eliminan de la muestra a los trabajadores
subcontratados de acuerdo al criterio usado en ese mismo Recuadro.
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Grafica 2
Sector de Empleo en Febrero de 2022 de los Trabajadores que Ingresaron al Padrén IMSS después de Febrero de 2020
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Serv. Soc. Com

= bcentroNorte  § ccenmo | dswr |

6 5 = r 100
B Serv.Emp. 13 il 17 L 90
Per.Hog
- 80
Transp. Comun.
| p L 70
Comercio oL 18 18 L 60
= 0 —— 20
B Eléctricay 13 3 22 19 r 50
Extractivas = -0 —— 21 t g [ %
., 18 _CS)_ 27 L 30
Construccion 36 45 19 ” 1
g F 20
i6 20 23
Transformacion 15 o 1: = L 10
Agropecuario " & " 3 " " ) : 2 : 2 v —4 0
Hombres Mujeres Hombres Mujeres Hombres Mujeres Hombres Mujeres

Nota: Las etiquetas abreviadas de los sectores son en orden: Servicios Sociales y Comunales; Servicios para Empresas, Personas yel
Hogar; y Transporte y Comunicacidn. La suma de las categorias puede no serigual a 100 debido al redondeo.

Fuente: Elaboracién del Banco de México con informacién del IMSS.

La Grafica 1 muestra también que, durante los dos primeros afios
de la pandemia, el empleo de mujeres y hombres se ajustd de
maneras distintas a los cambios sectoriales y geograficos en el
mercado laboral. En el centro y norte, las mujeres mostraron una
propension mayor a salir del mercado de trabajo formal que los
hombres, lo que sugiere que enfrentaron mayor dificultad para
permanecer en sus empleos o incorporarse a otros puestos.® El
porcentaje de mujeres que cambio de sector de empleo formal,
de ubicacion de empleo formal, o ambas, fue menor que el
porcentaje correspondiente para los hombres. La menor
frecuencia de estas transiciones en sector y ubicacion de trabajo
sugiere que estos ajustes les representan costos mas altos a las
trabajadoras del pais que a los empleados de sexo masculino.

La Grafica 2 muestra los sectores en los que se encontraban
empleados quienes estaban fuera del mercado laboral formal en
febrero de 2020 y se habian incorporado al padrén del IMSS para
febrero de 2022.% Ciertos sectores incorporaron a una mayor
proporcion de los trabajadores que entraron al padrén durante
la pandemia, lo que depende tanto de la demanda de empleo por
sector como de la disposicion de los trabajadores a entrar a cada
sector. Los hombres tuvieron una mayor propensién a
incorporarse a la construcciéon que las mujeres, indicando un
mayor costo para ellas de transitar a ese sector. Las mujeres
mostraron una propension mayor a emplearse en los sectores de
la transformacion, el comercio, y los servicios que los hombres en
todas las regiones, lo que sugiere que ellas encuentran menos

3 A nivel nacional las mujeres salieron del padrén también con mas frecuencia, en
40.9% de los casos, contra 39.1% para los hombres. Ver también el Recuadro
“Analisis de la Recuperacion en las Probabilidades de Participacion y Ocupacion
Laboral de Mujeres y Hombres durante la Pandemia.” del RER 1-2022.

4 Las mujeres representaron el 43% de las entradas al padron en el norte mostradas
en la Gréfica 2, 42% en el centro norte, 42% en el centro y 36% en el sur. En
febrero de 2020, las mujeres componian el 38% del empleo formal en el norte,
39% en el centro norte, 39% en el centro, y 39% en el sur.

5 Ver Artug, McLaren & Chaudhuri, (2010) y Arias et al. (2018).

costoso entrar a esos sectores de empleo que a otros, como se
confirma en las estimaciones que se muestran a continuacién.

3. Estimacion de Costos de Ajuste

Para estimar el costo que enfrentan los trabajadores al
incorporarse a un nuevo sector de empleo, o cambiar de
ubicacién geografica, se usé un modelo de ajuste sectorial de la
literatura de mercado laboral.® Este describe las transiciones de
los trabajadores entre sectores y mercados de trabajo locales. En
él, los individuos evalGan los costos y beneficios de esas
transiciones, tanto monetarios como no monetarios. Al
comienzo del tiempo t, la utilidad de un agente empleado en el
municipio i, mercado de trabajo local p, sector k esta dada por la
siguiente ecuacion de Bellman. En ella, thpk es la utilidad
asociada al municipio i, mercado de trabajo local p, sector k, en
el periodo t, e incorpora tanto las caracteristicas de ese empleo
en t, como los costos de incorporarse a él, y las expectativas sobre
su utilidad futura condicional a tomar ese empleo:

ipk ipk ipk
thp = W:p =F ﬂ;p aF ﬁEt%%[%Lqm - CMercadoLocalI(p == q)

- CS’ector,mI(k * m) - SEIET

pk . &
representa el salario observado en el municipio i

Aqui, Wti !
sector k; T[;pk es la utilidad no monetaria de trabajar en el
municipio i, sector k asociada a la naturaleza del trabajo o a las
caracteristicas del lugar; y sgf'lﬂ es un choque idiosincratico a
nivel individuo-sector-municipio.” Los trabajadores incurren en
costos al cambiar de mercado de trabajo local, Cyercadorocars® ¥

¢ Se modela que las decisiones de hombres y mujeres son independientes entre si,
aunque es posible que la oferta laboral se determine a nivel familia.

<

Estos choques representan los factores individuales que pueden atraer a una
persona hacia cierto sector o municipio. Los salarios y utilidades no monetarias a
nivel municipal reflejan diferencias en productividad, ocupaciones u otras
caracteristicas del empleo al interior de un mismo mercado de trabajo local.

¢ Dada la proximidad entre los municipios que conforman un mismo mercado de
trabajo local, se modela que el trabajador solo cubre el costo de cambiar de
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al cambiar de sector, Cg.crorm, dependiendo del sector de
destino m.° Para estimar el modelo se usan microdatos del IMSS
y de la ENOE, de 2010 a 2020.19 El modelo se estima por separado
para hombres y mujeres, siguiendo a Arias et al. (2018).1

La Grafica 3 muestra los costos estimados para las mujeres en el
eje vertical y para los hombres en el horizontal. Se muestra el
costo asociado a cambiar de mercado de trabajo local (sin
cambiar de sector), al igual que el de incorporarse a cada sector
IMSS (sin cambiar de mercado laboral). Los costos se expresan
como porcentaje del salario promedio nacional, y representan la
disposicion de un trabajador a pagar por evitar un tipo de ajuste
dado. Todas las transiciones se encuentran por arriba de la
diagonal, lo que indica que tanto los cambios de sector como de
ubicacion son mas costosos para las mujeres. Esta diferencia en
costos contribuye a explicar que las mujeres tendieron a salir del
padron IMSS durante la pandemia con mas frecuencia que los
hombres, pues ellas habrian encontrado mas dificil ajustar su
empleo de cara al reacomodo sectorial y regional observado
entre 2020 y 2022. En la Grafica se resalta el area donde los
costos de incorporarse a un sector dado (sin cambiar de mercado
laboral) son menores que los de cambiar de mercado laboral local
(sin cambiar de sector). Los estimados indican que este es el caso
en la industria de la transformacién, el comercio, los servicios
para empresas, personas y el hogar, y la construccién. Si a un
trabajador se le presentan dos empleos con salarios similares en
lugares similares, donde uno implica cambiar de sector para
incorporarse a uno de estos sectores y el otro implica cambiar de
mercado de trabajo local, el trabajador tenderia a preferir aquél
que se ubique en el lugar geografico en que ya se encuentra. Esto
contribuye a explicar por qué la recuperacion en el empleo formal
en estos sectores durante la pandemia se reflejé principalmente
en cambios de sector y entradas de trabajadores desde fuera del
padrén, y en menor medida, en migracién entre mercados de
trabajo locales.

4, Consideraciones Finales

Tras el fuerte impacto negativo de la pandemia de COVID-19
sobre el mercado laboral se ha observado una recuperacion
desigual entre trabajadores de distintas regiones y sectores, y por
género. Los ajustes sectoriales y regionales del empleo
observados ante la pandemia tienen implicaciones para las
diferencias de género en el mercado laboral, por medio de los
costos de ajuste geografico y sectorial de hombres y mujeres.
Dado el alto costo para las mujeres de ajustarse a cambios
regionales y sectoriales, se resalta el valor de politicas que
reduzcan los costos de los trabajadores de incorporarse a

ubicacién al transitar de un mercado de trabajo local a otro. Aunque no se
modela, es posible que migrar mayores distancias sea mas costoso

9 Se considera que los trabajadores en el modelo pueden emplearse en los 9
sectores de empleo reportados por el IMSS, o fuera del mercado laboral formal.
Aungue la propensién a migrar depende también de factores como educacion y
edad, estos no se modelan para mantener el énfasis en las diferencias de género,
y debido a que los datos de afiliados al IMSS no reportan nivel educativo.

-
5]

Los datos individuales del IMSS permiten medir las propensiones de los
trabajadores a cambiar de sector y ubicacién mientras permanecen en el sector
formal, y la propension a salir de él. Los datos de la ENOE permiten calcular la
propension de entrar a la informalidad y salir del mercado de trabajo condicional
a salir del empleo formal. Esas dos fuentes de datos se usan en conjunto para
construir una matriz de transiciones que incluye al sector informal y que se usa
en la estimacion. De acuerdo a Arias et al. (2018) las transiciones a |a informalidad

empleos en los sectores y regiones que presentan crecimiento,
especialmente entre las mujeres, para mitigar los efectos
negativos de la pandemia sobre las brechas de género.

Grafica 3
Costos de Cambio de Mercado de Trabajo Local
y de Entrada a Sectores
Porcentaje del salario promedio nacional 1T-2020
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Nota: El costo de entrar a otro sector es condicional a no cambiar
de mercado de trabajo local. Larecta de 45° indica que el costo
es el mismo para ambos sexos. Por cuestiones de escala no se
incluye el costo de entrada a los sectores Eléctrico y Extractivo,
los cuales son 103% Yy 78% para los hombres, y 343%y 260% para
las mujeres.

Fuente: Estimacion del Banco de México con informacion del
IMSS e INEGI.
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son importantes para estimar este tipo de modelos correctamente y se incluyen
en la estimacion a pesar de que el énfasis sea el sector formal.

11 |3 estimacion del modelo procede en dos etapas. Primero, se estima un modelo
de Pseudo-Maxima Verosimilitud Poisson para obtener los costos en términos de
la varianza de los choques s{fT, usando las transiciones observadas entre
ubicaciones geogréficas y sectores. Los términos wlf”k % nipkcapturan diferencias
en las remuneraciones por género, sector, y lugar. En la segunda etapa, se estima
esta varianza para recuperar los costos en términos monetarios. Para ello, se
cuantifica qué tanto responden los flujos de trabajadores hacia un sector o
municipio donde aumentan los salarios. Intuitivamente, si ante un aumento en
los salarios que paga un sector o municipio no se observan flujos de trabajadores
hacia esos empleos, se infiere que los costos de cambiar de sector o municipio
son altos, todo lo demds constante.
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2.3.3 Confianza de los Consumidores elevados, si bien con una tendencia a la baja (Grafica
28a). En el periodo julio-noviembre de 2022, los cinco
componentes que integran el indicador mostraron
una caida en todas las regiones (Grafica 28b a Grafica
28f).

En el tercer trimestre de 2022 y principios del cuarto,
en todas las regiones el indicador de confianza del
consumidor permanecid en niveles relativamente

Grafica 28
Indicador de Confianza del Consumidor y sus Componentes
indice 2019=100, a. e.

a) Indicador de Confianza del Consumidor b) Situacién Econdmica Actual del Hogar
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a.e./Cifras con ajuste estacional.

*/Datos a noviembre de 2022.

Fuente: Elaboracion y desestacionalizacidn del Banco de México con base enla Encuesta Nacional sobre la Confianza del Consumidor
(ENCO) del INEGI y del Banco de México. La informacién de abril a julio de 2020 corresponde a la Encuesta Telefénica sobre Confianza
del Consumidor (ETCO).
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3. Inflacién Regional

Los efectos de los choques acumulados de la
pandemia de COVID-19 y del conflicto bélico entre
Rusia y Ucrania han resultado ser mas profundos y
duraderos de lo anticipado. Si bien se observo cierta
mejoria en el funcionamiento de las cadenas globales
de produccién y de distribucién, asi como cierta
reduccion en los precios de algunas materias primas,
estos se mantuvieron en niveles elevados. Ello
continud presionando los costos de produccién en un
entorno de elevada demanda global, incidiendo en la
evolucién de la inflacidn general anual en nuestro
pais. Esta aumentd de 7.77 a 8.52% entre el segundo
y el tercer trimestre de 2022, situdndose en 7.80% en
noviembre.

En esos trimestres, la inflaciéon subyacente anual se
incrementd de 7.33 a 7.99%, alcanzando 8.51% en
noviembre. De esta manera, continué con la
trayectoria al alza que ha registrado desde diciembre
de 2020. Este comportamiento reflejé las presiones
que los costos de produccidn siguieron ejerciendo
presion sobre la inflacién subyacente, derivadas a su
vez de los todavia elevados costos de las materias
primas y, posiblemente, también de los mayores
costos laborales. En su interior, siguié siendo notorio
el aumento que presentd la variacidon anual de los
precios de las mercancias alimenticias, que ya se
situaba en niveles elevados. Ademas, las inflaciones
de las mercancias no alimenticias y de los servicios
también siguieron aumentando.

Por su parte, la inflacién no subyacente anual se
incrementd de 9.10 a 10.08% entre los trimestres
mencionados y se situé en 5.73% en noviembre. A
esta reduccidon han contribuido, por una parte, la
menor inflacion que han presentado los productos
agropecuarios, y por la otra, las menores tasas de
variacion anual de los precios de algunos los
energéticos.

En todas las regiones, la prolongaciéon de los efectos
de los choques de la pandemia y del conflicto bélico
entre Rusia y Ucrania continuaron ejerciendo presiéon
en la inflacién durante el tercer trimestre. De esta
forma, la inflacién general anual de la region norte,
centro norte, centro y sur se incrementd de 8.35,
8.20, 7.00y 8.36% en el segundo trimestre de 2022 a

9.07, 8.86, 7.86 y 8.94%, respectivamente, en el
tercero, situandose en 8.14, 8.46, 6.99 y 8.43% en
noviembre. (Graficas 29 y 30). En todas las regiones,
la inflacidn subyacente anual mantuvo una tendencia
al alza en el tercer trimestre de 2022 y se ha
mantenido presionada en lo que va del cuarto. Por su
parte, la inflacion no subyacente en todas las
regiones en el tercer trimestre continud registrando
niveles elevados, superiores a los del trimestre
anterior, si bien estos han venido descendiendo en el
cuarto trimestre. La regidn centro siguié exhibiendo
niveles de inflacién general inferiores al resto,
asociados a su vez con menores niveles tanto de
inflacién subyacente, como no subyacente, en
relacién con las demds regiones.

Grafica 29
Inflacion General Anual por Region
Cifras en por ciento
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Fuente: Elaboracién del Banco de México con datos del INEGI.
Grafica 30
Incidencias a la Inflacién General Anual Nacional
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Fuente: Elaboracion del Banco de México con datos del INEGI.
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Durante el tercer trimestre de 2022, la inflaciéon de los
alimentos, tanto procesados como frescos, continud
aumentando en todas las regiones sobre los ya de por
si elevados niveles que exhibia el trimestre previo,
manteniéndose en niveles elevados en lo que va del
cuarto trimestre (Grafica 31). Ello reflejé las
presiones que los elevados precios de sus insumos
siguieron ejerciendo sobre sus costos de produccidn.

Grafica 31

indice de Precios al Consumidor de Alimentos por Region y

Variacion anual en por ciento
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1/ Las series de alimentos incluyen tanto los correspondientes
del componente subyacente, como los del no subyacente,
ademas de bebidas y tabaco.

Fuente: Elaboraciéon del Banco de México con datos del INEGI.
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3.1 Inflacién Subyacente

En todas las regiones, la inflaciéon subyacente anual
continud incrementandose en el tercer trimestre de
2022 y ha seguido presionada en lo que va del cuarto.
Este comportamiento reflejo la todavia elevada
demanda global, y la prolongacién de los efectos de
los choques de la pandemia y de la guerra en Ucrania
sobre los costos de produccién de distintas
mercancias y servicios. Es posible que los costos
laborales también  estén teniendo cierta
contribucién. Asi, entre el segundo y el tercer
trimestre, la inflacién subyacente anual de la regidn
norte, centro norte, centro y sur aumenté de 7.70,
7.62, 6.74 y 7.91% a 8.29, 8.40, 7.34 y 8.64%,
mientras que en noviembre alcanzd niveles de 8.54,
9.16, 7.85 y 9.21%, respectivamente (Grafica 32a).
Continuaron destacando los menores niveles de
inflacion subyacente registrados en la region centro,
asociados, en mayor medida, con niveles
relativamente mas bajos en su inflacién de
mercancias.

En la Grafica 32b se presenta la media mévil de tres
observaciones de las variaciones mensuales
ajustadas por estacionalidad y anualizadas del indice
subyacente, la cual se ubicé en noviembre de 2022 en
8.31, 9.48, 7.94 y 9.32% en la regidn norte, centro
norte, centro y sur, respectivamente. Cabe sefalar
que las variaciones mensuales ajustadas por
estacionalidad no estan afectadas por efectos base
de comparacidon, como ocurre con las variaciones
anuales, lo cual permite analizar con mayor claridad
los efectos de los choques recientes sobre la
inflacion. Asi, los niveles elevados que siguen
registrando estas series en todas las regiones, incluso
en el centro, ilustran las presiones que contindan
afectando a la inflacidn subyacente asociados con los
choques sefialados.
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Grafica 32
indice Subyacente por Regién

a)Variacién anual en por ciento

b) Promedio mévil de tres observaciones de las variaciones
mensuales anualizadas (a. e.) en por ciento
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Grafica 33
Inflacion Subyacente Anual por Rubro y Region
Cifras en por ciento
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Fuente: Elaboracién del Banco de México con datos del INEGI.

En el tercer trimestre de 2022, la inflacién anual de
las mercancias en todas las regiones siguid
aumentando sobre los ya de por si elevados niveles
qgue exhibia en el trimestre anterior. En noviembre,
dicha tendencia al alza continud de tal forma que, en
la regiéon norte, centro norte, centro y sur ese

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

indicador alcanzé niveles de 10.92, 11.80, 10.62 vy
12.25%, respectivamente (Gréafica 33a). Su
desempeiio estuvo afectado por los elevados costos
de diferentes materias primas y por la prolongacién
de las perturbaciones en las cadenas de produccion y
distribucién. Esto fue particularmente notorio en el
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caso de las mercancias alimenticias, cuya inflacion
anual en todas las regiones ha seguido al alza (Grafica
33b). Este comportamiento se debid, por una parte,
a que, si bien se ha registrado cierta disminucién en
las referencias internacionales de las materias primas
alimenticias, estas se siguen ubicando en niveles
elevados y con volatilidad, y por la otra, también
refleja los efectos rezagados de sus incrementos
previos. Aunque en menor medida, la inflacién anual
de las mercancias no alimenticias en todas las
regiones también siguid enfrentando presiones,
situdndose en el tercer trimestre de 2022 en niveles
superiores a los del trimestre anterior (Grafica 33c).
La inflacién anual de las mercancias de la region
centro continta exhibiendo niveles inferiores a las
demas. Ello refleja, particularmente, los niveles mas
bajos de inflacion de las mercancias tanto
alimenticias y, mas notoriamente, de las no
alimenticias que se registran en el Area
Metropolitana de la Ciudad de Meéxico en
comparacion con el resto del pais.

La inflacion anual de los servicios aumento entre el
segundo vy el tercer trimestre de 2022 en todas las
regiones. En noviembre continud situdndose en
niveles elevados, registrando 5.78, 5.85, 5.16 y 4.71%
en las regiones norte, centro norte, centro y sur,
respectivamente (Grafica 33d). En el contexto de un
aumento en la demanda ante la mayor movilidad de
la poblacién, el desempefio de la inflacion de los
servicios en las regiones reflejd, en buena medida, los
mayores costos de operacidn de los negocios, como
los incurridos para prevenir contagios, asi como el
aumento en los precios de sus insumos. De igual
forma, también podrian estar reflejando los mayores
costos salariales. Al respecto, destacaron los
incrementos que siguieron exhibiendo las variaciones
anuales de los precios de los servicios de
alimentacién. Asimismo, la variacién anual de los
precios de la vivienda y de la educacién aumentaron
entre los trimestres referidos. En el caso de la
vivienda, la regidn norte y la centro norte ya registran
variaciones anuales de superiores a las de febrero de

5 Aunque cada gasolineria tiene la libertad de determinar los precios
aplicables al consumidor desde 2017, el Gobierno Federal establecié
desde 2019 una politica de contencidn y suavizamiento estableciendo
estimulos para reducir el IEPS aplicable en los precios al mayoreo
cuando los precios internacionales son elevados. Esta politica se reforzé
el 4 de marzo de 2022 estableciendo estimulos complementarios
reduciendo el impuesto sobre la renta y, en su caso el Impuesto al valor
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2020, mientras que en educacidn, la regiéon norte y la
sur han alcanzado niveles por arriba de los
observados antes de la pandemia.

3.2 Inflaciéon No Subyacente

En el trimestre que se reporta, en todas las regiones,
la inflacién no subyacente anual resultd superior a la
registrada en el trimestre previo. De esta forma, en la
region norte, centro norte, centroy sur este indicador
pasé de 10.20, 10.02, 7.80 y 9.69% en el segundo
trimestre de 2022 a 11.33, 10.30, 9.45 y 9.80% en el
tercero. En noviembre, disminuyé a 7.07, 6.35,4.45 y
6.19%, respectivamente (Graficas 34 y 35). Este
comportamiento a la baja fue resultado de Ia
reduccién que ha exhibido la inflacidn anual de los
productos agropecuarios, asi como de las menores
tasas de variacién anual de los precios de algunos
energéticos. Si bien durante el tercer trimestre las
referencias internacionales de insumos relevantes
para la produccion agropecuaria, como granos vy
fertilizantes,  exhibieron cierta moderacion,
continuaron ubicandose en niveles elevados. Ello
siguié dando soporte a la inflacion anual de los
productos agropecuarios, la cual aumenté entre el
segundo vy el tercer trimestre de 2022. No obstante,
en lo que va del cuarto trimestre, la inflacion anual de
los productos agropecuarios ha ido descendiendo en
todas las regiones (Grafica 36).

La inflacién anual de los energéticos se mantuvo en
niveles relativamente estables en todas las regiones
entre el segundo y el tercer trimestre de 2022
(Gréfica 37). En octubre y en noviembre, la inflacién
anual de los energéticos disminuyd en todas ellas
como resultado, principalmente, de una reduccion en
la variacion anual del precio del gas L.P. En lo
referente a los precios de las gasolinas, su
comportamiento ha estado influido por las politicas
determinadas por el Gobierno Federal, las cuales los
han aislado de las fluctuaciones en sus referencias
internacionales.’

agregado, para contener aun mas el precio al mayoreo en México en
situaciones de precios internacionales elevados y en las que el estimulo
al IEPS fuese insuficiente para contener el incremento en precios.
Adicionalmente, el Gobierno Federal reforzé la contencién de precios
al mayoreo el 26 de octubre de 2022 fijando como techo de dichos
precios una base de referencia de la segunda quincena de septiembre
de 2022, comprometiéndose hasta el cierre de este afio a que no se
incremente el precio mayorista por encima de esa base de referencia.

Reporte sobre las Economias Regionales Julio - Septiembre 2022 51
Informacion que ha sido publicada por el Banco de México



Banco de México

Grafica 34
Inflaciéon No Subyacente Anual por Region
Cifras en por ciento
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Grafica 36
Inflacion Anual de Bienes Agropecuarios por Region
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Grafica 37
Grafica 35 Variacién Anual del indice de Precios de
Incidencias a la Inflacién No Subyacente Anual Nacional los Energéticos por Regidén
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4. Perspectivas sobre las Economias

Regionales

En esta seccidn se presentan las perspectivas de los
directivos empresariales sobre la actividad
econdmica y el comportamiento de los precios en las
cuatro regiones del pais, asi como los riesgos que, en
su opinién, podrian incidir en el crecimiento
econdmico regional en los préximos meses. La
informacién analizada proviene de dos fuentes. La
primera es la Encuesta Mensual de Actividad
Econdmica Regional (EMAER), que levanta el Banco
de México entre empresas del sector manufacturero
y no manufacturero para los propdsitos especificos
de este Reporte, correspondiente a los
levantamientos mensuales de julio a noviembre de
2022. La segunda fuente, ya referida en la Seccién 1,
corresponde a las entrevistas que realizé el Banco de
México entre el 26 de septiembre y el 20 de octubre
de 2022 a directivos empresariales de diversos
sectores econdmicos en cada una de las regiones.

4.1 Actividad Econdmica

Después del deterioro observado en las expectativas
empresariales con el inicio de la pandemia de
COVID-19 en México, en todas las regiones los Indices
Regionales de Pedidos Manufactureros y No
Manufactureros mostraron una recuperacion haciala
segunda mitad de 2020. En particular, los indices
manufactureros se han mantenido por arriba de 50
puntos desde mayo de 2020 en todas las regiones, y
en noviembre de 2022 continuaron ubicandose por
arriba de los niveles registrados en febrero de 2020.
Por su parte, los indices de los sectores no
manufactureros se han mantenido por arriba de 50
puntos desde julio de 2020, y en noviembre
continuaron situandose en niveles mayores que los
registrados antes del inicio de la contingencia
sanitaria (Grafica 38).
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Grafica 38
indice Regional de Pedidos Manufactureros y
No Manufactureros: Expectativas sobre la Actividad en los
Préoximos 3 Meses
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a.e./Cifras con ajuste estacional.
Fuente: Banco de México.

Con base en la informacién recabada durante el
programa de entrevistas a directivos empresariales
correspondiente a este Reporte, en todas las regiones
los indices de difusion de las expectativas de
demanda por los productos que ofrecen, sobre el
personal contratado y de inversién en activos fijos,
para los préoximos doce meses, continuaron en la
zona de expansion y en niveles superiores a los del
cuarto trimestre de 2019 (Grafica 39). No obstante,
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los indices de difusién mostraron un comportamiento
heterogéneo entre las regiones en el trimestre que se
reporta. En el caso de las expectativas sobre la
demanda, el indice disminuyd en el centro y el sur, en
tanto que las regiones norte y centro norte
registraron un aumento (Grafica 39a). Por su parte, el
indice de difusion correspondiente a las expectativas
sobre el nimero de trabajadores que laboran en las
empresas para los préximos doce meses mostrd una
reduccién en el centro, se mantuvo estable en el
norte, y en el resto de las regiones registrd un
incremento (Grafica 39b). En cuanto a las
expectativas de inversién en activos fijos para los
proximos doce meses, estas exhibieron cierto
deterioro en todas las regiones, excepto en el norte
(Grafica 39c). Al respecto, los directivos consultados
anticiparon, con mayor frecuencia, la adquisicidn de:
i) maquinaria y equipo para la produccién; ii)
inversiéon en equipo de transporte, y iii) bienes
inmuebles.

Grafica 39
Expectativas de Directivos Empresariales:
Demanda, Personal Contratado y Acervo de Capital Fisico en
los Préoximos 12 Meses 1/
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1/Resultados obtenidos de las entrevistas que condujo el Banco
de México.

*/ Las expectativas correspondientes a cada Reporte se
recabaron, en general, durante las cuatro semanas posteriores
al cierre del trimestre que se reporta. En el caso del tercer
trimestre de 2022 se obtuvieron entre el 26 de septiembre y el
20 de octubre del 2022.

Fuente: Banco de México.

Los directivos entrevistados también opinaron sobre
los principales factores externos e internos que
podrian impulsar la actividad regional durante los
proximos doce meses en un contexto complejo e
incierto.

Entre los factores externos comunes en todas las
regiones, los directivos entrevistados anticipan que el
valor de las exportaciones de productos agricolas
como maiz, trigo y algoddn contintie en aumento en
un contexto de precios internacionales elevados e
incrementos en las superficies sembradas de estos
cultivos en Meéxico. Asimismo, prevén que Ila
relocalizacidn de empresas de Asia a México para
proveer al mercado de Estados Unidos (nearshoring)
impulse la actividad manufacturera, asi como los
servicios de transporte terrestre y maritimo, logistica
y asesoria. También anticipan que, incluso si el
conflicto armado entre Rusia y Ucrania se recrudece,
mejore el funcionamiento de las cadenas de
suministro, lo que podria reducir los tiempos de
entrega y limitar los incrementos en los costos de los
insumos. Finalmente, los directivos consultados
anticiparon que factores como un mejor control de la
pandemia, una mayor disponibilidad de vuelos y la
celebracién de eventos nacionales e internacionales
impulsen el turismo extranjero de playa, de negocios
y médico, este ultimo principalmente en las ciudades
fronterizas. Lo anterior se reflejaria, a su vez, en un
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incremento en los servicios vinculados al turismo, asi
como en las ventas de alimentos y bebidas.

Como factores internos comunes de impulso en las
regiones, los directivos consultados mencionaron
qgue el control de la pandemia, el relajamiento de las
restricciones sanitarias y la creciente movilidad de las
personas incentivara el turismo domeéstico, tanto de
placer como de negocios, asi como la realizacién de
conciertos, eventos deportivos y sociales. Lo anterior
estimularia, a su vez, mayores niveles de demanda en
los sectores comercial y en los servicios de
preparacion de alimentos. Asimismo, se prevé que la
construccion privada no residencial se expanda,
principalmente la orientada a la construccién de
naves industriales, edificios de oficinas y espacios
mixtos. Adicionalmente, mencionaron la expectativa
de que se registren incrementos en las transferencias
federales a las entidades federativas y municipios
para la ejecuciéon de proyectos de infraestructura
hidraulica, vial y carretera. A lo anterior se sumaria la
derrama sobre las distintas regiones del pais de Ila
continuidad en los trabajos del Tren Maya, el
Corredor Interoceanico del Istmo de Tehuantepec, la
refineria Olmeca y las obras de conectividad del
Aeropuerto Internacional Felipe Angeles (AIFA).

A continuacién, se presentan los principales factores
externos e internos que fueron mencionados por los
directivos empresariales consultados de manera
particular en cada una de las regiones, y que podrian
contribuir a que continle la recuperacién de la
actividad regional durante los préximos doce meses.

Region Norte

Como factores externos de impulso, los directivos
consultados anticiparon un incremento moderado en
las exportaciones, principalmente a Estados Unidos,
de alimentos, frutas y hortalizas, ademas de carne de
bovino, harinas y aceites vegetales. Asimismo, prevén
que si persiste el conflicto entre Rusia y Ucrania, el
valor de las exportaciones de cobre, hierro, zinc y litio
pudiera elevarse ante posibles incrementos en la
demanda de Australia, Africa y Europa por estos
minerales. Finalmente, los directivos consultados
anticiparon que el flujo de remesas continuaria
favoreciendo, aunque a un paso mas moderado, el
gasto en consumo de los hogares y, con ello, el
comercio al por menor. En cuanto a los factores
internos, en el sector agropecuario, los directivos

Banco de México

entrevistados prevén una mejora en las condiciones
climaticas, lo que favorecerd la produccidén de
hortalizas, forrajes y carne bovina, como
consecuencia de una mayor disponibilidad de agua.
Por otro lado, mencionaron que la actividad minera
se vera estimulada por la reactivacion de las obras
privadas de los sectores industrial, comercial y de
servicios, las cuales incrementaran la demanda de
arenas y gravas, asi como de metales vy
ferroaleaciones para la construccidon. Asimismo, se
espera que la demanda de cal por parte de la
industria alimentaria y de la metdlica bdsica se
mantenga elevada. A su vez, en el sector de servicios
médicos, se incrementarian los contratos de servicios
subrogados con instituciones publicas. En el sector de
servicios financieros, se anticipa que continte la
expansion del crédito, principalmente para las
empresas de proveeduria industrial, si bien con un
ritmo de crecimiento menor que el trimestre previo
ante requerimientos mds estrictos para su
otorgamiento. Finalmente, los directivos consultados
prevén que la incertidumbre econdmica siga
estimulando la demanda por coberturas financieras,
a la vez que prevén que la evolucién del comercio
internacional impulse un mayor numero de
operaciones de compra y venta de divisas.

Region Centro Norte

Los contactos empresariales consultados destacaron
como factor de impulso externo que las ventas de
autos en Estados Unidos y la necesidad de recuperar
inventarios en ese pais y en Europa estimulen las
exportaciones de autopartes, en particular de
arneses, radiadores, sistemas de enfriamiento vy
asientos. Adicionalmente, en el sector minero, los
directivos anticiparon que la demanda y los precios
internacionales de metales preciosos e industriales se
mantengan relativamente elevados, lo que impulsara
su produccion. En relacion con los factores internos
de impulso, los directivos consultados consideraron
gue la gradual reactivacion de la actividad comercial,
el turismo y los servicios de preparacion de
alimentos, alentard la demanda de productos de
carne de cerdo y ave. Adicionalmente, se prevé que
una creciente preferencia de los consumidores por
productos organicos continte favoreciendo la venta
de cortes de pollo y res de este segmento. En el sector
minero, los directivos consultados prevén, a su vez,
qgue en los préximos doce meses inicie operaciones
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una mina en Fresnillo, Zacatecas, lo cual elevard la
produccién de plata de la region. Por otro lado, en la
industria farmacéutica, las fuentes empresariales
anticiparon un incremento en sus ventas de
medicamentos ante la normalizacién en el proceso de
licitaciones en las compras consolidadas del sector
publico. Los directivos consultados manifestaron
confianza en que continde el crecimiento en la
demanda de servicios de internet y telefonia mavil,
asi como de servicios de transportacion y logistica.
Finalmente, en el sector financiero prevén que el
otorgamiento de crédito se incremente,
principalmente el destinado al sector automotriz.

Region Centro

Entre los factores externos de impulso, los directivos
consultados anticipan que la demanda de vehiculos
eléctricos en Estados Unidos mantenga su tendencia
al alza, lo que se traducira en un aumento en las
exportaciones de sistemas de conductos, interiores
de pldstico, moldes y tubos corrugados. Esta
proveeduria, indicaron, se veria fortalecida por otros
factores, entre los que destacaron la reconfiguracion
global de los procesos productivos, los aun elevados
costos de los fletes maritimos y la normalizacién de
las cadenas de suministro. También mencionaron
que el arribo de nuevas empresas al Bajio como
resultado del nearshoring impulsard, a su vez, la
demanda de servicios de telefonia e internet,
logistica y transporte. Adicionalmente, los directivos
consultados resaltaron que la industria quimica
podria incrementar su participacion en los mercados
internacionales de fertilizantes. Esto ultimo como
resultado de que algunos paises europeos han dejado
de elaborar estos productos ante la escasez de
insumos bdsicos para su manufactura, como
resultado de la guerra entre Rusia y Ucrania, y por el
aumento notable de los precios de los energéticos.
Por otra parte, como factor interno de impulso
mencionaron la renovacion, después de dos afios de
pandemia, de flotillas de tractocamiones, los cuales
son ensamblados en el pais. Ademas, anticiparon que
continuard la incorporacion gradual de lineas de
produccién de autopartes para autos eléctricos e
hibridos. Los directivos entrevistados prevén también
incrementos adicionales en los precios de productos
agropecuarios, lo que impulsara su produccion. Por
su parte, directivos consultados del sector educativo

sostuvieron que, ante la expectativa de que se
mantengan las clases presenciales, habrd una mayor
estabilidad en su matricula. En tanto, directivos del
sector de servicios de salud esperan que se mantenga
el crecimiento en la demanda de servicios
hospitalarios no relacionados con la atencién de
COVID-19 y de pruebas de laboratorio para el
diagndstico del virus, esto como resultado de una
creciente confianza de los pacientes para acudir a los
centros de salud para recibir atencion médica de
manera presencial.

Region Sur

Como factor externo de impulso, los directivos
entrevistados destacaron la posible reduccion en los
precios internacionales de insumos como
hidrocarburos, fertilizantes y hierro. En este
escenario, sefialaron, se registraria una reduccion en
los costos de producciéon en industrias como la
quimica, alimentaria y metdlicas basicas, lo que
facilitaria la reduccién de precios y estimularia un
crecimiento moderado en el volumen de actividad de
empresas pertenecientes a estos sectores. También
anticiparon que las exportaciones de productos
guimicos y acero destinadas a los Estados Unidos
aumentarian, si bien a un ritmo menor que en
trimestres previos dada la expectativa de una
desaceleracion del sector manufacturero de ese pais.
Asimismo, opinaron que el consumo de los hogares
en Meéxico, principalmente de bienes duraderos,
podria estabilizarse ante la posibilidad de que los
ingresos por remesas también lo hagan. En cuanto a
los factores de origen interno, las fuentes
consultadas destacaron que los planes de inversion
de Pemex encaminados a elevar su plataforma de
produccidn, y el probable inicio de operaciones de la
refineria Olmeca, elevaran la demanda por servicios
relacionados con la mineria e insumos metalicos de la
regién, ademas de impulsar la producciéon de
combustibles y la industria quimica. Lo anterior
estimularia, a su vez, a la actividad comercial,
principalmente en Tabasco, Campeche y Veracruz.
Por otro lado, directivos entrevistados de la industria
alimentariay del sector agricola anticiparon que, ante
la normalizacién paulatina de las cadenas de
suministro de diversos insumos, como los
fertilizantes, se acotarian las presiones al alza en sus
costos no financieros, lo que se reflejaria en un
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aumento de su produccidn. Finalmente, las fuentes
consultadas esperan que las menores restricciones
sanitarias continden impulsando a los servicios
educativos.

4.2 Factores Limitantes al Crecimiento de la
Actividad Econémica Regional ®

De manera recurrente, el Banco de México consulta
a representantes de empresas sobre los tres
principales factores que, en su opinién, podrian
obstaculizar el crecimiento econdmico de sus
entidades federativas en los préximos seis meses. La
recopilacion de la informacién entre los
representantes de empresas se realiza mediante la
Encuesta Mensual de Actividad Econdmica Regional
(EMAER). Los factores se clasifican en 7 grandes
grupos: i) condiciones externas; ii) condiciones
econdmicas internas; iii) gobernanza; iv) inflacién;
v) politica monetaria; vi) finanzas publicas, y
vii) “otros”, categoria en la que los contactos

6 El andlisis de esta seccion se deriva de la informacion correspondiente
al levantamiento del mes de septiembre de 2022 de la EMAER, el cual
considera la respuesta de 1,533 empresas de mas de 100 trabajadores
de los sectores manufactureros y no manufactureros para las cuatro
regiones del pais.

Banco de México

empresariales pueden indicar de manera abierta
aquellos otros factores que consideren relevantes.’

De acuerdo con el levantamiento de septiembre de
2022, los factores relacionados con la inflacion
continuaron recibiendo el mayor porcentaje de
menciones en todas las regiones. Ademas, esta
categoria presenté un incremento en el porcentaje
de repuestas respecto del levantamiento previo. En
segundo lugar, en las regiones centrales y el sur se
ubicaron aquellos factores asociados con la
gobernanza; en tanto que en el norte los factores
relacionados con las condiciones externas recibieron
el segundo mayor porcentaje de menciones.
Asimismo, en tercer lugar, en las regiones centrales y
el sur se identificaron los factores vinculados con las
condiciones econdmicas internas; mientras que en el
norte resultaron los factores relacionados con la
gobernanza (Graficas 40 y 41 y Cuadro 3).

7 Los contactos empresariales en los Ultimos levantamientos han
mencionado la pandemia y el conflicto bélico entre Rusia y Ucrania
entre las respuestas recurrentes a la opcion abierta “otros”. No
obstante, es posible que también externen su preocupacion por estos
eventos de manera indirecta al seleccionar como respuesta aquellos
factores que sufren sus efectos.
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Grafica 40
Distribucion Porcentual de Respuestas de Representantes de Empresas al ser Consultados sobre los Tres Principales Factores

que Podrian Obstaculizar el Crecimiento de la Actividad Econdmica en su Entidad Federativa en los Préximos Seis Meses Y

Cifras en por ciento: septiembre de 2022
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1/Pregunta: ¢Cudles considera usted que seran los tres principales factores limitantes al crecimiento de la actividad econémica en
su entidad federativa durante los préximos seis meses? Esta pregunta es similar a la que se incluye en el cuestionario de la Encuesta
sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado.
2/ La pregunta incluye diversos factores especificos, asi como una opcidn abierta de "otros" enla que los contactos empresariales
pueden indicar otros factores que consideren relevantes. En los Ultimos levantamientos han mencionado la pandemia y el conflicto
entre Rusia y Ucrania entre las respuestas a dicha opcidn. No obstante, es posible que también externen su preocupacién por estos
eventos de manera indirecta al seleccionar como respuesta aquellos factores que sufren sus efectos.
Fuente: Banco de México.

Grafica 41

Distribucion Porcentual de Respuestas de Representantes de Empresas al ser Consultados sobre los Tres Principales Factores

que Podrian Obstaculizar el Crecimiento de la Actividad Econdmica en su Entidad Federativa en los Préximos Seis Meses Yy
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1/Pregunta: ¢Cuales considera usted que serdn los tres principales factores limitantes al crecimiento de la actividad econémica en
su entidad federativa durante los préoximos seis meses? Esta pregunta es similara la que se incluye en el cuestionario de la Encuesta
sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado.

2/ La pregunta incluye diversos factores especificos, asi como una opcion abierta de "otros" enla que los contactos empresariales
pueden indicar otros factores que consideren relevantes. En los ultimos levantamientos han mencionado la pandemia y el conflicto
entre Rusia y Ucrania entre las respuestas a dicha opcion. No obstante, es posible que también externen su preocupacién por estos
eventos de manera indirecta al seleccionar como respuesta aquellos factores que sufren sus efectos.

Fuente: Banco de México.
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Cuadro 3
Distribucion Porcentual de Respuestas de Representantes de Empresas al ser Consultados sobre los Tres Principales Factores que
Podrian Obstaculizar el Crecimiento de la Actividad Econémica en los Préximos Seis Meses Y/
Cifras en por ciento: marzo, junio y septiembre de 2022

Nacional Centro Norte Centro Sur
Mar Jun Sep Mar Jun Sep Mar Jun Sep Mar Jun Sep Mar Jun Sep
Condiciones Externas 208 157 168 | 233 192 219 | 206 140 150 | 205 151 155 | 157 115 119
* Incertidumbre cambiaria 3.8 33 3.7 4.4 3.9 5.2 34 2.5 31 4.1 3.6 31 1.8 1.9 3.0
« Inestabilidad financiera
X . 43 33 3.0 3.4 47 37 33 2.8 26 5.4 26 29 41 3.1 2.2
internacional
* Debilidad del mercado externoyla 5 5 3.0 3.0 41 36 33 37 29 29 28 3.0 33 24 17 13
economia mundial
« El nivel del tipo de cambio real 1.9 1.3 1.8 2.7 1.4 2.7 1.2 0.7 1.4 2.0 1.6 1.5 1.0 1.0 1.0
« Inestabilidad politica internacional 3.5 1.4 1.5 4.2 2.3 2.0 4.0 1.8 1.7 3.1 0.7 1.3 2.3 0.8 0.8
* Losniveles de las tasasdeinterés | 0.9 1.1 05 0.9 1.1 04 038 11 03 0.8 1.2 0.9 14 0.8
externas
*+ Factores coyunturales: politica 0.8 11 10 11 11 16 12 0.9 0.8 06 13 07 06 0.4 0.8
sobre comercio exterior
« Otros ¥ 2.8 1.4 17 2.9 13 23 3.4 16 1.4 22 15 15 2.6 12 2.0
Condiciones Econdmicas Internas 18.5 18.1 17.1 16.7 15.5 14.7 17.5 19.1 18.2 20.2 19.2 17.9 19.2 19.4 18.2
* Incertidumbre sobre la situacién 7.1 6.5 5.9 5.9 46 3.7 6.9 6.6 6.3 85 7.5 7.8 5.8 7.2 42
econdmica interna
* El nivel de endeudamiento de las 2.8 2.8 3.0 3.1 21 26 24 36 4.2 26 25 23 35 45 46
familias
« Debilidad en el mercado interno 29 3.1 2.7 24 3.1 23 2.7 3.0 3.2 3.5 34 2.7 2.1 2.5 29
* Ausencia de cambio estructuralen 14 1.8 17 15 33 18 14 05 16 15 14 1.9 06 16
México
* El nivel de endeudamiento de las 1.9 2.0 17 16 24 21 18 24 24 21 15 11 25 22 17
empresas
« Otros ¥ 21 23 2.0 2.0 1.8 0.7 1.9 2.1 16 1.9 2.8 26 3.4 24 3.2
Gobernanza 181 206 194 | 171 177  17.0 | 192 229  19.8 | 179 210 199 | 200 226 224
« Problemas de inseguridad publica 73 7.7 8.3 6.4 6.3 7.5 8.8 9.1 9.5 7.1 7.4 7.9 7.6 10.0 10.2
« Incertidumbre politica interna 5.6 6.0 5.9 6.1 5.3 5.7 4.7 6.6 4.6 5.8 6.6 6.6 5.6 4.9 5.6
« Corrupcion 3.4 5.0 36 2.8 43 29 36 53 45 33 52 3.4 5.1 52 44
« Otros ¥ 18 1.9 16 18 18 0.9 21 1.9 12 17 1.8 2.0 17 25 2.2
Inflacion 298 315 350 | 310 334 348 | 288 292 344 | 285 305 346 | 318 334 374
*Aumentoenpreciosdeinsumosy oo jee 169 | 165 176 154 | 153 162 178 | 148 152 169 | 174 194  19.0
materias primas
« Presiones inflacionarias en el pais 10.7 12.3 15.0 9.9 11.9 14.1 9.4 10.9 14.3 11.7 13.3 16.1 10.6 11.6 143
« Aumento en los costos salariales 3.4 2.6 3.1 4.6 3.9 5.3 4.1 2.1 2.3 2.0 2.0 1.6 3.8 2.4 4.1
Politica Monetaria 36 a7 a3 2.7 a4 34 53 a7 57 36 5.2 a7 35 44 3.7
* La politica monetaria que se estd 23 2.8 22 15 26 15 2.8 33 3.1 26 2.8 23 25 2.8 24
aplicando
. o
Elevado costo de financiamiento 13 1.9 21 12 18 1.9 25 14 26 1.0 24 24 1.0 16 13
interno
Finanzas Publicas 73 8.7 6.5 8.2 9.4 7.4 6.1 9.6 63 7.3 8.2 6.4 6.8 7.1 48
« Politica tributaria 5.1 6.1 4.2 6.4 7.4 4.8 3.7 6.6 4.1 4.9 5.4 4.5 4.9 4.8 2.1
« Politica de gasto publico 1.4 17 14 1.0 15 18 19 17 12 15 1.8 12 12 13 13
* Elnivel de endeudamiento del 0.8 0.9 0.9 0.8 05 0.8 05 13 1.0 0.9 1.0 0.7 0.7 1.0 1.4
sector publico
otros ¥ 1.9 0.7 0.9 1.0 0.4 0.8 25 05 0.6 2.0 0.8 1.0 3.0 1.6 16

1/ Pregunta: ¢Cudles considera usted que serdn los tres principales factores limitantes al crecimiento de la actividad econédmica en su entidad federativa
durante los proximos seis meses? Esta pregunta es similar a la que se incluye en el cuestionario de la Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas
en Economia del Sector Privado.

2/ Otros de la categoria condiciones externas incluye los factores con porcentajes a nivel nacional menores que 1% en septiembre de 2022: el precio de
exportacidn del petrdleo, la politica monetaria en Estados Unidos, la contraccion de la oferta de recursos del exterior y la politica fiscal en Estados Unidos.
3/ Otros de la categoria condiciones econdmicas internas incluye los factores con porcentajes a nivel nacional menores que 1% en septiembre de 2022: la
disponibilidad de financiamiento interno en nuestro pais, la falta de competencia de mercado y la plataforma de produccién petrolera.

4/ Otros de la categoria gobernanza incluye los factores con porcentajes a nivel nacional menores que 1% en septiembre de 2022: otros problemas de falta
de estado de derecho y la impunidad.

5/ La pregunta incluye diversos factores especificos, asi como una opcion abierta de "otros" en la que los contactos empresariales pueden indicar otros
factores que consideren relevantes. En los Ultimos levantamientos han mencionado la pandemia y el conflicto bélico entre Rusia y Ucrania entre las
respuestas en dicha opcidn. No obstante, es posible que también externen su preocupacion por estos eventos de manera indirecta al seleccionar como
respuesta aquellos factores que sufren sus efectos.
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4.3 Riesgos para la Actividad Econdmica Regional
(con base en informacidon recabada entre el 26
de septiembre y el 20 de octubre de 2022)?

Los  directivos  empresariales  entrevistados
identificaron los principales riesgos a la baja y al alza
para el crecimiento econdmico que esperan en los
proximos doce meses en sus  regiones
correspondientes.

Entre los principales riesgos a la baja, las fuentes
consultadas por el Banco de México resaltaron: i) que
se deterioren los indicadores de seguridad publica; ii)
que persista la inflacién en niveles elevados, y iii) que
continden los bajos niveles de inversidn tanto publica
como privada.

Las fuentes consultadas en el norte y centro norte
sefialaron como riesgos adicionales a la baja que
Estados Unidos experimente una recesion, lo que
afectaria los flujos de exportaciones hacia ese pais;
asi como la posibilidad de que se repitan episodios de
sequia, posiblemente relacionados con el cambio
climatico, que afecten el desempeno de sus sectores
agropecuario e industrial. Al respecto, el Recuadro 4
estima en qué medida las entidades del pais podrian
reducir su consumo de energia y su generacion de
contaminantes sin afectar la produccién del sector
manufacturero, lo cual podria contribuir a una menor
emisidn de gases de efecto invernadero. En el centro,
identificaron como riesgo a la baja la posibilidad de
gue surjan nuevas olas de contagio de COVID-19 y
que se reduzcan los flujos de inversién privada.
Finalmente, en el sur expresaron preocupacion por la
posibilidad de que se registren fendmenos naturales
adversos como huracanes y sismos.

Entre los riesgos al alza, los directivos entrevistados
de todas las regiones enfatizaron: i) que el gasto
publico, en particular la inversién en obras de
infraestructura, sea mayor que el esperado; ii) que se
fortalezcan los niveles de seguridad publica; iii) que
se observen, tanto en el ambito local como
internacional, condiciones mas favorables que
incentiven una mayor inversion privada, y iv) que se
registre un descenso de la inflacion mas rapido que el
anticipado.

8 Resultados obtenidos de las preguntas: “¢Cuales son los 2 principales
eventos/situaciones/hechos que de llegar a de ocurrir impulsarian el
desempefio econdmico de su entidad federativa en los proximos 12

Adicionalmente, en el norte mencionaron Ia
posibilidad de que se sostenga la creacién de fuentes
de empleo formal. En las regiones centro norte y sur,
los directivos entrevistados destacaron la posibilidad
de que el crecimiento en el sector turistico sea mayor
gue el anticipado. Finalmente, en la regién centro
mencionaron el riesgo de que el control de la
pandemia apoye la recuperacion de la actividad mas
de lo previsto.

4.4 Costo de Insumos, Salarios y Precios de Venta

Las opiniones vertidas durante las entrevistas
mostraron un comportamiento heterogéneo en las
previsiones de los directivos consultados sobre los
precios de venta de los bienes y servicios que ofrecen.
En particular, en el centro y, en mayor medida, en el
norte, se redujo la proporcion de directivos
empresariales que anticipa que sus precios de venta
aumenten a una tasa similar o mayor a la observada
en los doce meses previos. En las regiones centro
norte y sur dicha proporcién permanecid estable, si
bien en esta ultima se ubicé en niveles mas bajos que
en el resto de las regiones (Grafica 42a). Por otra
parte, en el nivel sectorial se aprecia, por segundo
trimestre consecutivo, una reduccion en el
porcentaje de directivos entrevistados, tanto del
sector manufacturero como del no manufacturero,
gue anticipa que los precios de venta aumenten a una
tasaigual o mayor, siendo el descenso mas notorio en
las actividades manufactureras (Grafica 42b).

En todas las regiones, pero en mayor medida en el
norte y el sur, se observd una disminucién en la
proporcién de directivos consultados que anticipa,
para los siguientes doce meses, que los precios de los
insumos aumenten a una tasa similar o mayor que en
los doce meses previos (Grafica 43a). Por su parte, la
proporcién de directivos que prevé que los precios de
los insumos aumenten a una tasa similar o mayor se
redujo por segundo trimestre consecutivo, tanto en
el sector manufacturero como en el no
manufacturero (Grafica 43b).

meses?” y “éCudles son los 2 principales eventos/situaciones/hechos
que de llegar a ocurrir limitarian el desempefio econémico de su
entidad federativa en los préximos 12 meses?”.
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Con respecto de las expectativas de costos salariales,
en el norte y las regiones centrales el porcentaje de
directivos que prevé que estos aumenten a una tasa
mayor registr6 un aumento significativo, en tanto
que en el sur se mantuvo en un nivel similar al del
trimestre previo (Grafica 44a). Asimismo, el

Banco de México

porcentaje de directivos empresariales que anticipé
una variacién a tasa mayor en sus costos salariales se
incrementd tanto en el sector manufacturero como
en el no manufacturero, siendo dicho incremento
mayor en el primero (Grafica 44b).

Grafica 42
Expectativas de Directivos Empresariales:
Precios de Venta en los Proximos 12 Meses
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1/Resultados obtenidos de la pregunta:

“Respecto alos 12 meses previos, écdmo anticipa el cambio en los precios

de venta en susector para los proximos 12 meses?”, realizada en las entrevistas que condujo el Banco de México.

Fuente: Banco de México.
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Grafica 43
Expectativas de Directivos Empresariales:
Precios de sus Insumos en los Préximos 12 Meses
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1/Resultados obtenidos de la pregunta:

“Respecto a los 12 meses previos, écomo anticipa el cambio en los precios

de los insumos (bienes y servicios) que se utilizan en su sector para los proximos 12 meses?”, realizada en las

entrevistas que condujo el Banco de México.
Fuente: Banco de México.
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Grafica 44
Expectativas de Directivos Empresariales:
Costos Salariales en los Proximos 12 Meses

Respecto de los 12 Meses Previos 1/
Porcentaje de respuestas
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1/Resultados obtenidos de la pregunta: “Respecto a los 12 meses previos, ¢como anticipa el cambio en los sueldos
y salarios de los trabajadores que laboran ensu sector para los proximos 12 meses?”, realizada en las entrevistas
que condujo el Banco de México.

Fuente: Banco de México.
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Recuadro 4. Eficiencia Energética y Desempeno Ambiental del Sector Manufacturero
en las Regiones de México

1. Introduccién

México ocupa el decimotercer lugar a nivel mundial entre los
paises con mas emisiones de gases efecto invernadero (Banco
Mundial, 2022). En la Conferencia de las Naciones Unidas sobre
el Cambio Climatico de Egipto de este afio, el pais anuncid el
objetivo de reducir las emisiones en 35% para 2030. El sector
manufacturero del pais puede contribuir al cumplimento de esta
meta tomando acciones tendientes a ahorrar energia y combatir
el cambio climdtico, sin afectar el nivel de produccién. Este tipo
de acciones permiten obtener mejoras en las siguientes dos
dimensiones:

e Mayor eficiencia energética: disminuir el consumo de energia
sin modificar la cantidad de bienes producida.

e Mejor desempefio ambiental: disminuir las emisiones de
gases efecto invernadero sin cambiar la cantidad de bienes
producida.

Este Recuadro usa un modelo no paramétrico de Analisis
Envolvente de Datos para estimar el potencial que tiene el sector
manufacturero de las entidades federativas en México para
aumentar su eficiencia energética y/o su desempefio ambiental
respecto de entidades que producen bajo las mejores practicas
relativas dentro del pais. La identificacion de este potencial
conjunto de eficiencia y desempefio es de relevancia, pues el
sector manufacturero contribuyd con mas del 18% de las
emisiones de Gases Efecto Invernadero (emisiones GEl) en 2018,
principalmente derivadas de su consumo energético, el cual a su
vez fue 32% del total del pais en ese afio.! Las estimaciones
apuntan a que mejoras en el desempefio ambiental podrian
contribuir a alcanzar el objetivo de reduccion de emisiones GEl,
mientras que mejoras en la eficiencia energética podria apoyar
con ahorros significativos de la energia consumida por el sector
manufacturo.

2. Energia y Emisiones de Gases Efecto Invernadero del
Sector Manufacturero

Para los fines de este Recuadro se emplearon datos del sector
manufacturero por entidad federativa para 2018. En particular,

-

Con informacién del Instituto Nacional de Ecologia y Cambio Climatico y de la
Secretaria de Energia.

~

El valor agregado y el consumo de electricidad se obtuvieron de los Censos
Econdmicos; las cifras de emisiones GEl corresponden solo al sector
manufacturero y provienen del Instituto Nacional de Ecologia y Cambio Climatico
y de la Secretaria de Medio Ambiente y Recursos Naturales, y el consumo de gas
natural se obtuvo de la Secretaria de Energia.

w

De acuerdo con la Comision Nacional para el Uso Eficiente de la Energia (CONUEE,
2018), la refinacion de petréleo, que generd 16% de las emisiones GEl y consumio
9% de la energia del sector manufacturero en 2018, ha tenido que adaptarse en
lo corrido de este siglo a distintas regulaciones ambientales que les ha requerido
un mayor consumo de energia. Por ello, para no distorsionar los resultados, dicho
sector se excluyd del analisis en este Recuadro.

IS

El modelo de Andlisis Envolvente de Datos empleado en este Recuadro usa la
Funcidn de Distancia Direccional, No-Radial, con rendimientos variables a escala
para productos deseable y no-deseables. A diferencia de los modelos de Analisis
Envolvente de Datos tradicionales, esta técnica permite, simultdneamente y de
forma no proporcional, expandir el producto deseable al tiempo de contraer

se utilizd informacion de: 1) el valor agregado censal bruto
(millones de pesos de 2018); 2) el consumo de energia, el cual es
la suma del consumo electricidad y de gas natural en petajoules
(equivalente a 1x10% Joules), que represento el 70% del consumo
energético total del sector manufacturero, y 3) las emisiones GEl
(miles de toneladas de CO2 equivalente).2 Una forma de
entender el uso de la energia y los niveles de contaminacién del
pais es observando las siguientes medidas:3

e Intensidad energética: consumo de energia por un nivel dado
de produccion (megajoules por peso de valor agregado).

e Intensidad de emisiones GEl: emisiones de CO2 equivalente
(CO2e) por peso de valor agregado.

La Grafica 1 muestra la marcada heterogeneidad de ambas
intensidades en 2018 para el sector manufacturero de todas las
entidades del pais. Como se puede observar, sobresalen
Michoacan, Tabasco, Veracruz y Chiapas por tener altas
intensidades energéticas. Michoacan, Hidalgo, Chiapas,
Campeche y Guerrero destacan por la intensidad de emisiones
GELl. Las diferencias entre entidades se pueden explicar, entre
otros factores, por los distintos niveles en eficiencia energética y
desempeiio ambiental, el desarrollo industrial y urbano, el
crecimiento demogréfico, y las alteraciones fuera del control de
las empresas, como el clima.

3. Metodologia

Siguiendo la metodologia propuesta por Yao et al. (2015), se
emplea el Andlisis Envolvente de Datos® para cuantificar las
mejoras de eficiencia energética y desempefio ambiental que el
sector manufacturero de cada entidad puede hacer respecto al
de las entidades del pais que usan las mejores prdcticas para el
consumo de energia y de reduccion de emisiones GEL> Estas
mejores practicas reflejan las condiciones productivas propias del
pais en un determinado periodo, reconociendo que regiones de
otros paises podrian estar usando mejores practicas de
produccién que las mexicanas. Los siguientes pasos explican el
funcionamiento del Andlisis Envolvente de Datos que se ilustra en
la Grafica 2:©

insumos y emisiones GEI. En este Recuadro, se cuenta con datos para los insumos
de trabajo y capital, los cuales se mantienen invariables en las estimaciones, por
lo que no afectan los resultados.

> Un andlisis a nivel industria permitiria cuantificar de manera mas precisa la
eficiencia y el desempefio a nivel regional (por ejemplo, una estimacion para la
industria del vidrio, otra para la del cemento, etc.). Sin embargo, no se cuenta con
datos disponibles de consumo de gas natural y de emisiones GEl para cada
industria en cada entidad. Esta limitacion es un factor comdn en la literatura que
estima eficiencia técnica regional, como lo que hace este Recuadro, cuya novedad
reside en la inclusién del insumo de energia y las emisiones GEI para el sector
manufacturero a nivel entidad federativa.

© Esta seccion y la Grafica 2 buscan ilustrar de forma simplificada el funcionamiento
del Analisis Envolvente de Datos empleado en este Recuadro, el cual utiliza un
modelo de optimizacién que maximiza el cambio potencial de la eficiencia
energética y el desempefio ambiental, sujeto a restricciones sobre las
posibilidades de produccién y el nivel de contaminacion del sector manufacturero
de cada entidad.
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Grafica 1
Intensidad Energética y de Emisiones de Gases Efecto Invernadero en 2018
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Notas: Los valores para BCS, Tlax y QRoo en la grafica inferior son muy cercanos a cero por sus bajas emisiones de CO2e.
Fuente: Estimaciones del Banco de México con datos del INEGI, SENER, INECC y SEMARNAT.

desplazara hacia la frontera. También se puede estimar la
reduccion porcentual en el consumo de energia que podria

Grafica 2
Ejemplo de Frontera de Produccion y Mejoras en Eficiencia

$ c lograrse si esta entidad se moviera a la frontera.
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resto de las entidades (puntos A, B y C), no podrian aumentar

mas su produccion empleando menos energia y/o

disminuyendo sus emisiones GEI. Estas entidades se unen con 40

segmentos lineales, y de esta manera se forma la denominada

frontera de produccién del pais (en la Gréfica 2 esta 20

representada por la linea azul).
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iii. Las entidades que se ubican debajo de la frontera podrian = 52358 853288328

Tamps
Mich

haber consumido menos energia y/o reducido sus emisiones
GEI produciendo, al menos, el mismo nivel, de implementar
las mejores practicas de las entidades en la frontera. En el
ejemplo, el punto D puede moverse hacia la region sombreada

Fuente: Resultados con base en el modelo descrito en seccién 3.

4, Eficiencia Energética y Desempefio Ambiental Potencial

en rojo usando la distancia mas corta, implementando
medidas de mejora, aumentando su eficiencia energética y/o
desempefio ambiental. Para la entidad D se puede medir la
reduccién porcentual en emisiones que podria lograr si se

De acuerdo con las estimaciones del modelo, 17 entidades
federativas habrian conformado la frontera de produccion en
2018. Estas son entidades que agotaron favorablemente las
posibilidades de mejora en eficiencia y desempefio en ese afio
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relativo al resto. La Grafica 3 muestra las estimaciones de la
distancia relativa a la frontera para las 15 entidades que en
términos energéticos y ambientales se ubicaron debajo de ella en
2018. Por ejemplo, en el panel (a) se puede observar que Nuevo
Ledn en 2018 podria disminuir en hasta 22.8% su consumo de
energia sin afectar la produccién segin la referencia de la
frontera. El panel (b) muestra que la misma entidad podria haber
reducido en hasta 7.7% las emisiones GEl sin afectar su
produccién de apegarse a las mejores practicas de las entidades
en la frontera. En general, la Grafica 3 muestra la marcada
heterogeneidad en el cambio estimado en eficiencia energética y
desempeiio ambiental que hubieran requerido las entidades para
alcanzar la frontera.

5. Potencial de Ahorro de Energia y Potencial de
Reduccion de Emisiones Gases Efecto Invernadero

Con los resultados se estima que a nivel nacional se hubiera
podido ahorrar hasta 11.5% de la energia consumida por el sector
manufacturero en 2018 si las entidades debajo de la frontera
hubieran alcanzado dicha frontera mejorando su eficiencia
energética. La columna (a) del Cuadro 1 reporta la contribucion
estimada a este ahorro de cada una de las entidades debajo de la
frontera. El mayor aporte al ahorro energético lo haria Nuevo
Ledn y el segundo mayor aporte lo haria Veracruz. De la misma
forma, segun las estimaciones, el sector manufacturero podria
reducir las emisiones GEl hasta en 6.8% (alrededor de 8.1
millones de toneladas de CO2e) si todas las entidades se situaran
en la frontera. La columna (b) del Cuadro 1 reporta la
contribucién estimada a esta reduccion de cada una de las
entidades debajo de la frontera. En este caso, Hidalgo y Veracruz
serian las entidades que podrian aportar mas a esta reduccién.

Cuadro 1
Contribucién Estimada al Ahorro Nacional de Energia y de

Reduccion de Emisiones GEl de las Entidades que se
Ubicaron Debajo de la Frontera de Produccion
Cifras en por ciento

b) Reduccion

Ah d c)Relavanciade las
Region Entidad 3 orr? ®  de Emisiones ) .
Energia seisindustrias
GEl
NL 40.6 9.5 23.8
9.2 6.9 273
6.8 13.0 78.4
Centro
2.1 5.0 13.7
Norte
2.1 113 20.9
5.5 2.1 19.2
Centro 4.7 1.7 11.2
3.9 17.6 34.6
Sur 20.2 17.2 43.1
4.9 15.7 343

100.0 100.0 24.9

1/Participacién de las seis industrias indicadas enla seccién5, en el
valor agregado manufacturero de la entidad. La participacion de las
entidades que se ubicaron en |a frontera fue de 19%.

2/Resto de entidades que se situaron debajo de |a frontera.

3/Todas las entidades que se ubicaron debajo de la frontera.

Fuente: Estimaciones del Banco de México.

De acuerdo con la Secretaria de Energia, 46% del consumo
energético del sector manufacturero nacional en 2018 lo
realizaron seis industrias: 1) elaboracion de azucares; 2) papel; 3)
quimica; 4) vidrio; 5) cemento, y 6) hierro y acero. La Comisién
Nacional para el Uso Eficiente de la Energia (CONUEE, 2018)
identifica estas seis industrias clave por sus amplias areas de
oportunidad para mejorar su eficiencia energética y reducir su
impacto ambiental. Ademas, de acuerdo con el Instituto Nacional
de Ecologia y Cambio Climatico, las seis industrias clave
previamente mencionadas generaron el 53.7% de las emisiones
GEIl del sector a nivel nacional en 2018. La columna (c) del Cuadro
1 reporta la participacion de estas industrias en el valor agregado
del sector manufacturero para las entidades debajo de la
frontera, que en el agregado fue 24.9%. Para las entidades sobre
la frontera, esta participacidn es de 19%. Asi, las entidades que
estan debajo de la frontera tienden a tener una mayor
proporcién de su valor agregado manufacturero concentrado en
estas industrias. De este modo, para lograr un ahorro en la
energia consumida y que pudieran moverse a la frontera de
produccidn seria necesario tomar medidas para incrementar la
eficiencia energética de estas seis industrias. Del mismo modo,
para lograr una reduccion de emisiones GEIl en estas entidades
seria necesario, por ejemplo, que pudieran utilizar mas energia
de fuentes renovables o que instalaran mejores filtros en los
puntos emisores.

6. Consideraciones Finales

México anuncio recientemente su objetivo de reducir 35% sus
emisiones GEl para 2030, lo que representa mas de 265 millones
de toneladas de CO2e (ICM, 2022). Este Recuadro estima que las
entidades federativas del pais podrian reducir las emisiones sin
afectar el nivel de producciéon del sector manufacturero, si se
ubicaran en la frontera de produccién. Con ello contribuirian con
hasta tres puntos porcentuales de esta meta (8.1 millones de las
265 millones de toneladas). El norte podria aportar mas al ahorro
energético, mientras que el centro norte y el sur podrian
contribuir mas a la reduccion de la contaminacion. Es de esperar
que, si todas las entidades del pais adoptaran mejores practicas
de produccién, similares a las de otras regiones del mundo, los
ahorros energéticos y reducciones de emisiones GEl podrian ser
aun mayores. Ademas del aporte ambiental, en un contexto de
altos precios de los insumos energéticos, el ahorro de energia
estimado podria aliviar los costos de produccion, siempre que la
inversidn requerida lo justifique.
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5. Consideraciones Finales

Se estima que durante el tercer trimestre de 2022 Ia
actividad econdmica haya continuado
expandiéndose en todas las regiones, si bien se
habria desacelerado en el norte, el centro norte y el
sur. Se prevé que la actividad en el norte y el centro
norte haya seguido ubicdndose por arriba de los
niveles del primer trimestre de 2020, en tanto que en
el sur presentaria uno similar a esa referencia. Por su
parte, se anticipa que la actividad del centro continte
exhibiendo una brecha respecto del nivel registrado
antes del inicio de la pandemia, por lo que se espera
gue se mantenga como la regién con la recuperacion
mds lenta, considerando su relativamente mayor
especializacion en las actividades terciarias.

La inflacidn en todas las regiones siguié presionada al
alza en el tercer trimestre de 2022. Este desempefio
continué reflejando principalmente los efectos de los
choques acumulados de la pandemia de COVID-19 y
del conflicto bélico entre Rusia y Ucrania, los cuales
han resultado ser mas profundos y duraderos de lo
previsto. En todas las regiones, la inflacidn
subyacente anual continué incrementandose en el
tercer trimestre de 2022 influida por los choques
mencionados, asi como posiblemente ante los
mayores costos laborales. Por su parte, la inflacidn no
subyacente en todas las regiones continud
registrando niveles elevados en el tercer trimestre.
No obstante, en lo que va de cuarto trimestre, esta
ha disminuido en todas ellas como resultado de la
menor inflacion observada en los productos
agropecuarios y en algunos energéticos.

Hacia delante, se anticipa que la recuperacion de las
economias regionales continde, en un contexto
complejo e incierto que impone retos importantes
para el crecimiento. Entre ellos, destaca una posible
recesion de la economia de Estados Unidos, la cual
podria afectar particularmente a las entidades
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de ese pais. Asimismo, existe la posibilidad de que la
pandemia y los conflictos geopoliticos contintden
afectando las cadenas globales de suministro y el
precio de la energia, y que ello limite la actividad en
aquellos sectores y regiones mas expuestos a dichos
choques de oferta. Los problemas de seguridad
publica en varias entidades federativas también
podrian continuar limitando la operacién de aquellas
actividades mas afectadas por la delincuencia.
Finalmente, existe el riesgo de que se materialicen
eventos climdticos adversos o emergencias fito y
zoosanitarias que impacten la economia de aquellas
zonas del pais mas expuestas a dichos fendmenos, en
particular aquellas que se especializan en la
produccidn agropecuaria.

Para enfrentar estos retos, se requiere fomentar
condiciones adecuadas para la recuperacién de la
inversion privada y reforzar aquellos factores que
inciden en las fuentes internas de crecimiento. En
efecto, en el marco del T-MEC vy en el contexto de una
relocalizacién de los procesos productivos a escala
mundial, un fortalecimiento del estado de derecho y
de la seguridad publica otorgaria mayor certidumbre
a las empresas, facilitaria su operacion, disminuiria
sus costos y podria impulsar el flujo de inversiéon no
solo de las regiones que tradicionalmente reciben
una mayor parte de dichos flujos, como es el caso del
norte y las regiones centrales, sino también del sur.
La construccion de proyectos de infraestructura, en
particular de aquellos que mejoren la conectividad
regional con otros mercados, dentro y fuera de
México, asi como de aquellos que faciliten el acceso
a fuentes de energia de manera eficiente y menos
contaminante, también podria apoyar en el mediano
plazo la atraccién de inversiones. Asimismo, el avance
en el control de la pandemia seguird siendo clave
para alcanzar una reactivacion mas robusta y con
mayor certidumbre, sobre todo en aquellas regiones
gue se especializan en el sector terciario, como el

exportadoras del norte y las regiones centrales, o a centro, que la pandemia ha afectado
aquellas que reciben un flujo importante de remesas particularmente.
Reporte sobre las Economias Regionales Julio - Septiembre 2022 67

Informacion que ha sido publicada por el Banco de México



Banco de México

Anexo 1: Indicadores del Reporte sobre las Economias Regionales

Los indicadores que se presentan en este Reporte
utilizan la siguiente regionalizacion: i) norte: Baja
California, Chihuahua, Coahuila, Nuevo Ledn, Sonora
y Tamaulipas; ii) centro norte: Aguascalientes, Baja
California Sur, Colima, Durango, Jalisco, Michoacdn,
Nayarit, San Luis Potosi, Sinaloa y Zacatecas; iii)
centro: Ciudad de Meéxico, Estado de México,
Guanajuato, Hidalgo, Morelos, Puebla, Querétaro y
Tlaxcala; y iv) sur: Campeche, Chiapas, Guerrero,
Oaxaca, Quintana Roo, Tabasco, Veracruz y Yucatan.

Arribo de Pasajeros a Aeropuertos por Region: mide
la llegada de pasajeros transportados en vuelos
nacionales e internacionales (excluye pasajeros en
transito) a 58 aeropuertos de las cuatro regiones en
las que se dividid al pais para propdsitos de este
Reporte. Se consideran los pasajeros de tres tipos de
vuelos: comercial regular, comercial no regular y
charter. Se excluye aviaciéon general que incorpora
pasajeros transportados en aeronaves militares. Se
elabora con base en la estadistica mensual
proveniente de Aeropuertos y Servicios Auxiliares
(ASA), las series mensuales son desestacionalizadas
por el Banco de México y, posteriormente, se obtiene
la cifra acumulada para el trimestre correspondiente.

Puestos de Trabajo Afiliados al IMSS por Regidn:
este indicador corresponde al nimero de puestos de
trabajo permanentes y eventuales asegurados en el
IMSS por entidad federativa y por tipo de empleo,
informacién agregada a nivel regional vy
desestacionalizada por el Banco de México.

Indicador Regional de Actividad Manufacturera:
este se estima para cada regién como el promedio de
los indicadores desestacionalizados de produccién
manufacturera por entidad federativa que publica el
INEGI, ponderados por la importancia del PIB del
sector manufacturero de cada entidad federativa en
la regidén a la que pertenece.

Indicador Regional de Actividad Minera: este se
obtiene para cada regién a partir del indicador de
mineria por entidad federativa que publica el INEGI.
Posteriormente, se estima el indicador para cada
region como el promedio de los indicadores
ponderados por la importancia del PIB del sector
minero de cada entidad federativa en la regidén a la

que pertenece y se desestacionaliza por region por el
Banco de México.

Indicadores Regionales de Actividad Comercial:
estos indices regionales se generan a partir de la
informacién de los valores reales de ingresos por
suministro de bienes y servicios de empresas
comerciales al por menor. A su vez, estas cifras se
obtienen aplicando los correspondientes valores
estatales de los Censos Econdmicos a los indices, en
cifras originales, de ingresos por suministro de bienes
y servicios, utilizando como deflactor los indices de
precios al consumidor por region. Cabe destacar que
la informacién utilizada en el calculo de este
indicador se obtiene del INEGI. Posteriormente, se
agrega la informacién de los valores reales estatales
de ingresos por suministros de bienes y servicios para
generar un indice a nivel regional que es
desestacionalizado.

Indicador Trimestral de la Actividad Econémica
Regional: este se obtiene de agregar a nivel regional
el Indicador Trimestral de la Actividad Econdémica
Estatal desestacionalizado del INEGI. Las cifras a nivel
regional se obtienen ponderando aquellas
correspondientes a las entidades federativas en cada
regiéon, donde las ponderaciones son las
participaciones de las entidades en el PIB de la regidn.
El prondstico resulta de un analisis econométrico,
realizado por el método de componentes no
observables, de las estadisticas disponibles por sector
econdmico en cada una de las regiones.

indice de Produccién Agropecuaria Regional (IPAR):
es un indice trimestral, disefiado por el Banco de
México, que mide la produccién agricola regional a
partir de la informacién de los avances de produccion
de diferentes bienes agropecuarios proveniente del
Servicio de Informacidn Agroalimentaria y Pesquera
(SIAP). Por lo anterior, los datos tienen caracter de
cifras preliminares.

El IPAR total se compone de cuatro indicadores, de
acuerdo con el tipo de cultivo o producto
agropecuario: IPAR frutas, hortalizas, tubérculos y
ornamentales; IPAR cereales, leguminosas vy
oleaginosas; IPAR industriales y forrajes; e IPAR
pecuario. Se utilizan dos criterios principales para
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seleccionar los productos que forman parte de cada
IPAR: aquellos productos para los que el SIAP publica
avances de produccion mensual y los que registraron
produccién positiva durante el afio base 2013. De
esta manera, el conjunto de bienes que cada IPAR
contiene varia entre regiones de acuerdo con el tipo
de producto que se produce en cada region.

El IPAR frutas, hortalizas, tubérculos y ornamentales
contiene los siguientes cultivos: aguacate, ajo,
berenjena, brdcoli, calabacita, cebolla, chile verde,
coliflor, crisantemo, durazno, elote, esparrago,
frambuesa, fresa, gerbera, gladiola, guayaba,
lechuga, limén, mango, manzana, meldn, naranja,
nopalitos, nuez, papa, papaya, pepino, pera, piia,
platano, rosa, sandia, tomate rojo, tomate verde,
toronja, tuna, uva, zanahoria y zarzamora. El IPAR
cereales, leguminosas y oleaginosas contiene
ajonjoli, amaranto, arroz palay, avena grano,
cartamo, frijol, garbanzo grano, maiz grano, soya y
trigo grano.

El IPAR industriales y forrajes contiene agave, alfalfa
verde, algoddon hueso, avena forrajera en verde,
cacao, café cereza, cafia de azucar, cebada grano,
copra, maguey pulquero, maiz forrajero en verde,
sorgo forrajero en verde, sorgo grano y tabaco. El
IPAR pecuario contiene carne de ave, carne de
bovino, carne de caprino, carne de guajolote, carne
de ovino, carne de porcino, cera en grefa, huevo,
lana sucia, leche de bovino, leche de caprino y miel.

Cada IPAR es un indice de Laspeyres con afo base
2013, cuyas ponderaciones para cada cultivo se
obtienen de la proporcién que representan del valor
total de la produccidon en 2013. El IPAR total se
obtiene por medio de la suma ponderada aritmética
de los IPAR frutas, hortalizas, tubérculos vy
ornamentales, IPAR cereales, leguminosas vy
oleaginosas, IPAR industriales y forrajes e IPAR
pecuario, utilizando como ponderadores la
proporcién del valor total de la canasta contenida en
cada IPAR con respecto al valor de la produccién
agropecuaria total en 2013.

Con base en lo anterior y tomando en cuenta la
participacién en 2013 que tiene cada producto a nivel
regional, para la regién norte el IPAR frutas,
hortalizas, tubérculos y ornamentales tiene una
ponderacion del 29.2%; el IPAR cereales, leguminosas
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y oleaginosas del 14.6%; el IPAR industriales y forrajes
del 16.9% vy, finalmente, el IPAR pecuario del 39.3%.
En el centro norte las ponderaciones de cada grupo
de productos son, respectivamente, 24.4%, 16.4%,
11.6%y 47.6%. En el centro dichas ponderaciones son
15.3%, 16.7%, 15.2% y 52.8%. Finalmente, en el sur
las cifras correspondientes son 17.2%, 14.8%, 18.2%
y 49.8%.

Indicador Regional de Confianza del Consumidor:
este indicador se calcula a partir de los microdatos de
la Encuesta Nacional sobre Confianza del Consumidor
(ENCO) y corresponde al calculo regional del
indicador nacional presentado por el INEGI con el
correspondiente ajuste en los ponderadores a nivel
ciudad empleando la informaciéon de la Encuesta
Nacional de Ocupacién y Empleo (ENOE). Este ajuste
permite una adecuada representacion de las
poblaciones de interés de cada regién. El indicador se
calcula con base en las series desestacionalizadas por
el Banco de México a partir de los datos generados
por las preguntas sobre la situacion econdmica
actual, asi como la esperada para los préximos doce
meses, del hogar y del pais, y las posibilidades
actuales de compra de bienes durables para el hogar.

indice Regional de Pedidos Manufactureros (IRPM):
es un indice compuesto que mide el nivel de actividad
en el sector manufacturero y resulta del promedio
ponderado de los indices de difusidon de sus cinco
componentes. Los componentes del IRPM vy su
ponderacién son: pedidos (.30), produccién (.25),
personal ocupado (.20), entrega de insumos (.15) e
inventarios (.10). Esta estructura de ponderaciones
equivale a la utilizada por el INEGI y el Banco de
México en el cdlculo del Indicador de Pedidos
Manufactureros nacional. Cada indice a su vez se
construye como un promedio ponderado de las
respuestas de los representantes de las empresas del
sector, consultados por el Banco de México sobre la
evolucion de las variables mencionadas: “aumentd”,
gue tiene un valor de 1.0; “sin cambio”, que vale 0.5,
y “disminuyd” con un valor de 0.0. En los casos en que
el indice de difusién es mayor a 50, ello indica
expansion de la actividad; si el indice es menor a 50,
refleja condiciones menos favorables, vy, si el indice es
igual a 50, revela que no hubo cambio en la
percepcidn de los empresarios con respecto al mes
previo. Las consultas a los representantes de las
empresas se realizan mediante la Encuesta Mensual
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de Actividad Econdmica Regional para el Sector
Manufacturero, que levanta el Banco de México
desde marzo de 2009. La encuesta intenta medir el
nivel de actividad en el sector manufacturero en el
mes de referencia y el nivel de actividad que esperan
los empresarios del sector para el siguiente trimestre.
La muestra de esta encuesta es de 506 empresas.

indice Regional de Pedidos No Manufactureros
(IRPNM): es un indice compuesto que mide el nivel
de actividad en los sectores no manufactureros y
resulta del promedio ponderado de los indices de
difusién de sus cinco componentes. Los componentes
del IRPNM y su ponderacién son: nuevos pedidos
(.20), produccién/pedidos/servicios prestados (.20),
personal ocupado (.20), entrega de insumos (.20) e
inventarios de insumos (.20).

Cada indice a su vez se construye como un promedio
ponderado de las respuestas de los representantes
de las empresas del sector, consultados por el Banco
de Meéxico sobre la evolucion de las variables
mencionadas. En los casos en que el indice de
difusién es mayor a 50, ello indica expansién de la
actividad; si el indice es menor a 50, refleja
condiciones menos favorables, vy, si el indice es igual
a 50, revela que no hubo cambio en la percepcidn de
los empresarios con respecto al mes previo.

Las consultas a los representantes de las empresas se
realizan mediante la Encuesta Mensual de Actividad
Econdmica Regional para los Sectores No
Manufactureros, que levanta el Banco de México
desde noviembre de 2010. La encuesta intenta medir
el nivel de actividad en los sectores no manufacturero
en el mes de referencia y el nivel de actividad que
esperan los empresarios del sector para el siguiente
trimestre. La muestra de esta encuesta es de 595
empresas.

Inflacién Regional Anual: desde el 15 de julio de
2011, el INEGI calcula el indice Nacional de Precios al
Consumidor (INPC) (el Banco de México lo hizo para
los periodos anteriores). Actualmente, el INPC se
compone de 55 ciudades. El indice correspondiente a
nivel regional, lo construye el Banco de México como
un promedio ponderado de los indices de precios por
ciudad en cada una de las regiones definidas para
este Reporte.

Cuartos Ocupados en Centros Turisticos por Region:
el indice trimestral de cuartos ocupados mide la
utilizacién de la oferta hotelera en 59 centros
turisticos de playas y ciudades, en las cuatro regiones
del pais. Este indicador se estima con base en el
promedio diario de cuartos disponibles y en el
porcentaje de ocupacién mensual que publica la
Secretaria de Turismo. Los datos trimestrales por
region corresponden al promedio de los datos
mensuales desestacionalizados.

Opiniones de los Directivos Empresariales: el Banco
de México inicié en 2010 un programa de entrevistas
periddicas a directivos empresariales de su red de
contactos regionales respecto a sus expectativas
sobre la actividad econémica y los precios. En las
entrevistas se pregunta a los representantes de las
empresas sobre la evolucidn esperada de la
demanda, los precios y los costos de produccion, asi
como sobre sus intenciones de invertir y de contratar
personal. También se indaga sobre los factores que
los directivos empresariales esperan que impulsen o
limiten la actividad econdmica durante los meses
siguientes. Las entrevistas se realizan por teléfono o
personalmente a contactos empresariales de
distintos sectores econédmicos en todas las regiones
del pais, usualmente durante la ultima semana del
trimestre de referencia y las tres primeras semanas
del mes siguiente (para este volumen las entrevistas
se condujeron entre el 26 de septiembre y el 20 de
octubre de 2022). Al interior de las regiones, la
distribucién de las entrevistas se realiza en funcién de
la participacidon de los sectores econdmicos y las
entidades federativas en el PIB regional. Para este
Reporte, el nUmero de entrevistas por regién y sector
fue el siguiente:

Sector Norte | Centro Norte | Centro | Sur | Total
Agropecuario-Industria Alimentaria 9 15 14 13| 51
Mineria, electricidad, gas y agua 7 6 6 10| 29
Manufacturas 23 13 14 9| 59
Construccion e inmuebles 19 15 14 18 | 66
Comercio 20 17 15 19 71
Transporte y Comunicaciones 9 8 12 9 38
Turismo 6 13 7 10 | 36
Servicios Financieros y Seguros 2 7 9 3] 21
Otros servicios 13 11 17 13 | 54
Otras Fuentes 10 11 10 8 | 39

Total 118 116 118 (112 464
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La identidad de las fuentes consultadas en el
programa de entrevistas es de cardcter confidencial.
Las entrevistas son realizadas por personal del Banco
de México.

Fuentes de Financiamiento Utilizadas por las
Empresas por Region: Este indicador muestra la
proporcién de empresas, a nivel nacional y regional,
que utilizaron financiamiento de tres posibles
fuentes: bancos comerciales, proveedores y recursos
propios. El indicador se construye a partir de los
microdatos de la Encuesta de Evaluacion Coyuntural
del Mercado Crediticio que levanta el Banco de
México, considerando factores de expansién a nivel
regional. La muestra tiene cobertura nacional vy
regional con una muestra de al menos 590 empresas,
la cual se compila con frecuencia trimestral.
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Valor Real de la Produccion en la Industria de la
Construccion por Regidn: estos indices se generan a
partir de la informacién de los valores reales de
produccidon por entidad federativa que publica el
INEGI. Los indices regionales se obtienen en tres
etapas: en primer lugar, se agrega la informacion de
los valores reales de produccién estatales a nivel
regional; en segundo lugar, los datos regionales son
desestacionalizados; finalmente, con ellos se genera
un indice para cada region.
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